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Alkaako Fed “taapertaa” nyt vai kuukauden kuluttua?

Viime viikon antia:

* Yhdysvalloissa sopu budjetista

Tulevaa:

e Tavallista tarkeampi keskuspankkien
viikko

e Alustavia ostopaallikkdindekseja

e Muita luottamusmittareita
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Pidot paranevat

e Alustava PMI (Markit) joulukuulta
(ma) kertoo luultavasti tuotannon
vahvistumisesta

Markit Flash PMI — Yhdysvallat: teollisuuden luottamus
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Yhdysvallat: Budjetista paastiin sopuun
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Edustajainhuone hyvaksyi selvalla
enemmistolla kaksivuotisen
budjettisopimuksen

— Republikaanien ja demokraattien
valinen yhteistyo lisaa markkinoiden
luottamusta USA:n talouteen

— Sopu lisaa todennakoisyytta, etta Fed
alkaa vahentaa arvopaperiostojaan jo
ensi viikon kokouksessaan.

Velkakaton nosto on viela edessa ja
hoituu ajallaan

Vahvat vahittaismyyntiluvut
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Fed haluaa vahentaa arvopapereiden ostoja — kysymys
on enaa ajankohdasta

50
45
40
35
30
25
20
15
10

Keskuspankkien taseet

%, suhteessa BKT:een

Iso-Britannia

Euroalue

07 08 09 10 11 12

13

50
45
40
35
30
25
20
15
10

5

L&hde: Nordea Markets ja Reuters Ecowin

16.12.2013

Fed kokoustaa (ke) — korot ennallaan

— Osto-ohjelmaa pienennetdan jo nyt
vajaan 50 % todennakaoisyydella

— Jos ei pienenneta nyt, viimeistaan
kuukauden kuluttua kuitenkin

Teollisuustuotanto (ma)
Tyottomyyskorvaushakemukset (to)
Pohjainflaatio (ti) ennallaan 1.7 %:ssa
NAHB (ti) Iahes ennallaan

Rakennusten aloitukset (ke) nousussa
— rakennusluvat (ke) laskevat vahan

Vanhojen asuntojen myynti (to)
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Euroalue: Teollisuus petti — kuluttajien luottamus
jatkanee loivassa nousussa

e Euroalueen teollisuustuotanto jai
lokakuussa selvasti odotuksista — vain
+0.2 % y/y (odotus +1.1 %)

Germany: IFO index

EE Index Business conditions Index Ei Tulevaa
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e Saksasta saadaan lisaksi
— ZEW-indeksi (ti) vahvistuu lisaa
— IFO-indeksi (ke) yha vain yl6spain
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Brittien hyva talousdata saa jatkoa
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UK: Consumer confidence and retail sales

Retail sales volume

e BoE:n kokouspoytakirjat (ke)

e 10 ®Inflaatio (ti) ennallaan 2.2 %:ssa

e Tyottomyysaste (ke) ennallaan 7.6
5 %:ssa (3 kk ka)

45 ¢ Kuluttajien luottamus (pe) kohenee ja
-20 ennakoi vahittaiskaupan piristymista

Consumer confidence
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Ruotsi: Muutos korko-odotuksiin — Riksbank laskee

korkoa jo tiistaina

Tehdasteollisuuden tuotanto, 3kk lka, 2007=100
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Source: Nordea Markets and Reuters Ecowin
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e Teollisuustuotanto alamaissa

Lokakuu: -1.7 % syyskuusta

Luottamusluvut nousseet vahvasti —
jatkuiko nousu joulukuussa (ke,
teollisuus ja kuluttajat)?

e Inflaatio yllattavan matala

-0.1% lokakuusta
+0.1% y/y

Muuttaa nakemyksen koroista — nyt
odotamme, ettd Riksbank laskee
korkoa tiistain kokouksessaan
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Suomi: Pohjat kasilla

e Teollisuuden nousu antaa odottaa
itseaan — miinus sentaan pienenee
— Teollisuustuotanto lokakuussa -3.4 %
TAVARAVIENNIN MAARA, 2010 = 100 — Uudet tilaukset samoin -3.4 %

— Tavaraviennin maara (lokakuu) kasvoi
odotettua enemman, +5.2 % y/y
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e Vahittaiskauppa sen sijaan paransi
. lokakuussa — myyntimaara +0.4 % vy/y,
autokauppa perati +8.4 %
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e Marraskuun inflaatio oli 1.4 % eli vain
hieman yli odotusten
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e Tulevaa

— Tyottomyysaste (pe) nousee
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Seuraa asiantuntijoitamme Twitterissa ja netissal

Nordea Marketsin analyytikot ja
ekonomistit eri maista twiittaavat
lyhyesti paivanpolttavista talousaiheista.

Nordea ™

Marketsin suomalaiset

asiantuntijat Twitterissa: Y
g{::i;i;.“:f?:;a";z“;:""“Jl

. . . . « . i F o\ T,
tutkimusjohtaja @AkiKangashariju ja T L

analyytikko @SuviKosonen

Koko Markets: @NordeaMarkets

Lue myo6s ajankohtaisia analyyseja ja
uusinta tutkimustietoa osoitteessa
www.nordeamarkets.com!
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Nordea Markets on Nordea Bank Norge ASA:n, Nordea Bank AB:n (publ),
Nordea Pankki Suomi Oyj:n ja Nordea Bank Danmark A/S:n Markets-
toimintojen yhteinen nimi.

Oheiset tiedot on tarkoitettu taustatiedoksi vastaanottajan yksinomaiseen
kdyttoon. Annetut tiedot ja nakemykset edustavat Nordea Marketsin
mielipidetta tiedotteessa mainittuna paivana, ja niitd voidaan muuttaa ilman
erillista ilmoitusta. Tama asiakirja ei ole taydellinen kuvaus tuotteesta tai
siihen liittyvista riskeistad, eika sita tulisi pitaa sellaisena tai kayttaa ilman
vastaanottajan omaa harkintaa.

Oheisia tietoja ei ole tarkoitettu sijoitusneuvoksi, tarjoukseksi tai
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