Oljyn hinnan
lasku on
Venajalle litkaa
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Onko Putinin onni kaantynyt?

Oljyn hinta ja Putinin presidenttikaudet
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Rahoitussektorin kautta pakotteet purevat
Talouskasvua ei ole
Rupla karsii nyt Venajan heikkoudesta ja 6ljyn hinnan laskusta

Putinin suosio ei takaa poliittista vakautta
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Lansimaiden sanktiot vahingoittavat Venajan
rahoitussektoria ja luottolama lahestyy
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Asuntolainakannan kasvun jatkuminen on kuitenkin
poliittisissa intresseissa

Kotitalouksien lainakannan kasvu Venajalla
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Pankit ovat pitaneet asuntolainojen korot ennallaan

Markkinakorkojen nousu ei nay asuntolainoissa
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Vahittaiskauppa kasvaa yha, mutta aiempaa hitaammin

Palkkojen nousun hidastumimen painaa
vahittaiskauppaa
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Lihan ja maitotuotteiden hintojen nousu ajaa inflaatiota
ylOs

Inflaatio kiihtyy ruoan hinnan johdolla
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USDRUB-kurssin ja 6ljyn hinnan valinen negatiivinen
korrelaatio on palannut
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Rupla heikkenee nyt 6ljyn hinnan laskun myoéta
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Voiko Putin viela muuttaa kurssia?

e Putinin entista taantumuksellisempi
politiikka kaynnistyi jo vuoden 2012
presidentinvaalien jalkeen, kun
mielenosoitusten myota ilmeni, ettei
Putin ole haavoittumaton.

e Talousuudistusten sijaan Putin siirsi
huomion heikosta taloudesta
Ukrainaan ja tukahduttaa oppositiota
entista voimakkaammin.

* Nykyinen hyvin lyhytnakoinen
politiikka ajaa Venajan talouden
ahtaalle, mutta nykymeno voi jatkua
viela vuoden tai pari.

« Oljyn hinnan lasku tekee kuitenkin
Venajan tilanteesta hyvin tukalan.

Putinin kannatus

Indeksi
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Merkittava osa venalaisista, eli...

86 % tukee presidentti Putinia, kun
vuosi sitten luku oli 64 %

e 71 % tukee paaministeri Medvedevia,
kun vuosi sitten luku oli 49 %

* 62 % on sita mielta, etta Venadja
menee oikeaan suuntaan, kun vuosi
sitten luku oli 40 %

* 59 % on sita mielta, etta sanktioista
on hyotya Venajan taloudelle

e 54 % kannattaa internetin
sensuroimista

e 53 % prosenttia ei ole kiinnostunut
politiikasta

Léhde: Levada Center
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Miten pakotteet vaikuttavat nyt eri tuloluokkiin?

Miten eri tuloluokat karsivat?

Elakeldiset ja pienituloiset karsivat
ennen kaikkea ruoan hinnan
noususta.

=

Alempi keskiluokka karsii ruoan seka
muiden tuontituotteiden hintojen -
noususta.

Ylempi keskiluokka ja alempi eliitti
karsivat ruplan heikkoudesta ja
edelleen heikkenevasta
lilketoimintaymparistosta.

=

Huippueliitti karsii osin
henkilokohtaisista sanktioista ja
ulkomailla elamisen rajoittamisesta.

=

Mita kompensaatiota ryhmat saavat?

Hyvitellaan erityisesti elakkeiden ja
julkisen sektorin palkkojen nostolla.
Myos propaganda toimii hyvin.

Hyvitellaan julkisen sektorin palkkojen
nostolla seka asuntosektorin
tukemisella.

Tama ryhma jaa lahes ilman
kompensaatiota, vaikka karsivat ehka
eniten. Ainoa vaihtoehto voi olla
muuttaa muualle.

Hyvitellaan jakamalla eliitin yrityksille
tuottoisia julkisen sektorin projekteja
seka hyvia ostettavia yrityksia.
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Tuleeko 6ljyn hinnasta viimeinen naula?

* Venajan talouskasvu oli yltamassa
vaivoin positiivisille luvuille tana
vuonna, mutta noin 20 prosentin

pudotus 6ljyn hinnassa kaantaa luvut . e e
Energian osuus Vendjan viennista

negatiivisiksi. = Oliytuotteet -70
. . . . . o e =Raakadljy
* Viennin supistuminen pienentaa =Maakaasu 60

kauppataseen ylijaamaa, heikentaa
ruplaa ja hidastaa BKT:n kasvua.

e Alhainen 6ljyn hinta vahentaa raaka-
aineyhtioiden investointeja.

* Myos valtiontalous on ahtaalla, mikali
oljyn hinta jaa pidemmaksi aikaa
selvasti alle 100 dollariin.
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Nordea Markets on Nordea Bank Norge ASA:n, Nordea Bank AB:n (publ),
Nordea Pankki Suomi Oyj:n ja Nordea Bank Danmark A/S:n Markets-

toimintojen yhteinen nimi.

Oheiset tiedot on tarkoitettu taustatiedoksi vastaanottajan yksinomaiseen
kdyttoon. Annetut tiedot ja ndkemykset edustavat Nordea Marketsin
mielipidetta tiedotteessa mainittuna paivang, ja niitd voidaan muuttaa ilman
erillista ilmoitusta. Tama asiakirja ei ole tdaydellinen kuvaus tuotteesta tai
siihen liittyvista riskeistd, eika sita tulisi pitda sellaisena tai kayttaa ilman
vastaanottajan omaa harkintaa.
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Oheisia tietoja ei ole tarkoitettu sijoitusneuvoksi, tarjoukseksi tai K I Ito S !
kehotukseksi antaa tarjous rahoitusvalineen ostamisesta tai myymisesta.
Annetut tiedot eivat liity kenenkdan yksittdisen vastaanottajan
sijoitustavoitteisiin, taloudelliseen tilanteeseen tai erityistarpeisiin. Ennen
Sanna Kurronen

sijoitus- tai luotonottopaatoksen tekemista on suositeltavaa hankkia
kulloiseenkin tilanteeseen soveltuvia asiantuntijaneuvoja. On tarkeaa Ana |yyt| kko

muistaa, etta historiallinen kehitys ei ole tae tulevista tuotoista. +358 9 165 9930

Nordea Markets ei ole eika pyri olemaan vero-, kirjanpito- tai lainopillinen TWItter @SannaKurronen
neuvonantaja missdan toimipaikassaan. etunimi.sukunimi@nordea.com

Tata asiakirjaa ei saa jaljentda, jakaa eika julkaista missdan tarkoituksessa

ilman Nordea Marketsin etukdteen antamaa kirjallista lupaa.
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Haluatko tietaa lisaa Nordea Marketsista?
Tutustu sivuihin www.nordeamarkets.com

Lue urablogiamme
inside.nordeamarkets.com

Seuraa Nordea Marketsia
Twitter @nordeamarkets
LinkedIn Nordea Markets

Seuraa tutkimustamme
nexus.nordea.com
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