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Q3 BKT-kausi alkaa ostopäällikköindeksien 

kompuroidessa

Tulevaa

• Ostopäällikköindeksit painuvat alas

• Kiina ja Britit avaavat BKT-kierroksen

• Suomi: Kotimainen kysyntä heikkoa

Mennyttä

• Yhdysvallat: Odotettua vahvempi

• Inflaatiovauhdeissa isoja eroja



Ostopäällikköindeksit kertovat pehmeydestä (to)

• Yhdysvallat: PMI (teollisuus, loka, to)

– Lokakuun luvuista haetaan vihjettä 

siitä, oliko syyskuun pudotus (56.6) 

merkki pehmeydestä vai tavallinen 

korjaus kovien lukujen jälkeen

• Euroalue: PMI:t jatkavat laskussa

– Heikkojen talouslukujen sarja jatkuu

– Odotukset: teollisuus alle 50 (49.0), 

palvelut vähän päälle (51.4)

• Kiina: Yhdistetty PMI saattaa tipahtaa 

50 alapuolelle;

– Palveluiden PMI lienee yli 50

– Teollisuuden PMI jää 50 alle

Markit Flash Manufacturing PMI

Lähde: Nordea Markets ja Reuters Ecowin

07 08 09 10 11 12 13 14

30

35

40

45

50

55

60

30

35

40

45

50

55

60 Index

Euro area

US

China

Index



Yhdysvallat: Odotettua vahvempaa menoa

• Pohjainflaatio (v/v) (ke) – odotus 

1.6% (edellinen 1.7%); energia painaa

• Mennyttä

– Vähittäismyynti (syyskuussa -0.3 % 

m/m) veti henkeä elokuun vahvan 

nousun jälkeen (+0.6 %)

– Teollisuustuotanto kohosi syyskuussa 

odotettua vahvemmin: 1.0% m/m ja 

4.3% y/y

– Teollisuuden luottamus (Philly) 

heikentyi lokakuussa odotettua 

vähemmän

– Kuluttajien luottamus (Michigan) 

nousi vastoin odotuksia – on nyt 

korkeimmillaan 7 vuoteen

Teollisuustuotanto, 2008=100

Lähde: Nordea Markets ja Reuters Ecowin
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Inflaatiovauhdeissa on isoja eroja – varsinkin kun ottaa 

talouksien kasvuvauhdit huomioon

• Iso-Britannia: Inflaatio matalin 5 

vuoteen (syys 1.2%, elo 1.5%)

• Ruotsi: Inflaatio -0.4% syyskuussa

– Markkinoiden odotus -0.1%, Nordea 

0.0%

– Nordea odottaa nyt keskuspankilta 

koron laskua 0.05%:iin (on nyt 0.25%) 

seuraavassa kokouksessa (loka 27)

• Kiina: Inflaatio oli syyskuussa (1.6%) 

matalin vuoden 2010 alun jälkeen

• Suomi: Inflaatio voimistui odotusten 

vastaisesti syyskuussa 1.3%:iin 

(harmonisoitu 1.5%) – pohjainflaatio 

oli peräti 1.9%

• Euroalueen inflaatio oli 0.3%

Ison-Britannian inflaatio

Lähde: Nordea Markets ja Reuters Ecowin
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Kiina ja Iso-Britannia avaavat Q3 BKT-kierroksen

• Iso-Britannia: Vahva kasvu jatkuu –

odotuksissa 0.7% q/q ja 3.0% y/y

• Kiinan kasvu säilyy: odotamme 7.4% 

y/y (konsensus 7.2%) ja 2.0% q/q

• Mennyttä:

– Kiinan vienti (+15%) ja tuonti (+7%) 

kasvoivat odotuksia vahvemmin

– Iso-Britannia: Työttömyysaste putosi 

6.0%:iin (elokuu, 3 kk keskiarvo) ja on 

alimmillaan sitten vuoden 2008 -

työllisyyden kasvu kuitenkin hidastui

Kiinan vienti ja tuonti

Lähde: Nordea Markets ja Reuters Ecowin
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Suomi: Kotimainen kysyntä jatkuu heikkona

• Työttömyysaste (syys, ti): odotus 

7.9% (Nordea ja konsensus)

• Rakennustuotanto (elo, ke) jatkaa 

selvässä laskussa – odotus -7.7%

• Rakennusluvat (elo, ke) pysyvät 

painuksissa (odotus -5% y/y)

• Mennyttä:

– Vähittäiskaupan myynti väheni 

odotettua selvemmin
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