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m Yleiskatsaus

Vasynyt odottamaan

* Suomi koyhtyy Tehdasteollisuuden nettopiiomakanta pienenee
= s - 70 |Miljardia euroa Miljardia euroa 70

» Halpenevasta 6ljysta apua globaaliin talouteen

60 - r60
e Euroopan keskuspankilta tulossa liséa elvytysta + Muu padomakanta

50 - r50
Suomi kéoyhtyy 404 +40
Suomen pitkaaikainen laskusuhdanne on kaantanyt kok + Aineeton padoma

kansantalouden saastamisen negatiiviseksi. Rahg#i ei

entiseen tapaan lainojen takaisinmaksuun eika foies

teihin. Tuottavuutta parantavat kone- ja laite-&sakki- Koneet, laitteet ja
. e e . . . . . . kuljetusvdlineet

mus- ja kehittdmisinvestoinnit ovat niin pienettdehe

eivat riitd kattamaan poistoja.

Vuoden 2010 hinnat
76 78 80 82 84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12

Lahde: Nordea Markets ja Macrobond

Niinpa tehdasteollisuudessa pddoman nettokantaepien
nee. Koko taloudessa paaoma pienenee rakentamista lyysityisen sektorin tydpanos vihenee
kuun ottamatta. Se heikentada olennaisesti tuotaptsi-

ia i [ lousk ia heikenki 1807 Indeksi Julkiset tydlliset | 150
teettia, jarruttaa tulevaa talouskasvua ja heikeefiéki- 170 | (1975=100) y L170
sen talouden rahoituspohjaa. 160 - 160

. . . 1501 Julkiset tystunnit [ 150
Toistaiseksi Suomen kansantalouden koko pdaomakant 140 140
on kasvanut, mutta kasvu on perustunut vain rakenta 130 130
seen. Nyt myds rakentaminen on jadhtynyt siina maar 1201 Vakiluku 120
ettd koko padomakanta on vaarassa alkaa pienentya. %1 1o

1001 Yksityiset tydlliset 100

_— . . TN r 90

On toimittava nopeasti. Suomeen tarvitaan lisdéatvie | | 8o

tuloja ja tycllisyytta. Verotuloja tuottava yksiggn sek- ol = Y"‘s't""se‘t ty‘“”‘"""t L 2o
torin tyéllisyys on vahentynyt 40 vuodessa 18 pnttse. 76 78 80 82 84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12

Samaan aikaan koko vaestd on lisdantynyt 15 prissent Lahde: Nordea Markets ja Macrobond

ja julkisen sektorin tydpanos 60 %.
Julkinen alijaama pysyy suurena

Yksityisen sektorin pienentynyt tydpanos pystyiayll — ,,q|mrd. euroa Julkisen sektorin tulot ja menot mrd. euroa 115
pitamaan kasvavan véeston tarpeet aina finanssikrii = 5, (4 nelj. liukuva summa) 110
saakka nopeasti kohenevan tuottavuuden ansiostaseNy . Valtion ja kuntien menot, oik. 105
. soaeas 100
ei enaa siihen pysty. 210 e
200 """ 90

Vuoden 2008 jalkeen Suomen tuottavuus on romahtanui BKT, vas.
Sl e .. . . T . sges s 190 85

mik& kaansi julkisen sektorin alijiamaiseksi. Alijaa on 180

kestanyt 6 vuotta, eikd sitd pystytd kuromaan umpee 170 Valtion ja kuntien tulot, oik. 80
verotuksen kiristamisella niin kuin on tahan saakdaty. 73
My®ds julkisia menoja on pienennettava. 160 70
150 65

8
Esimerkiksi kuntien kaikki yli 500 tehtavaa pysté 05 06 0708 09 10 11 42 13 14 15 16

nimeamaan ja niiden synty ajoittamaan tarkasti-lain
sdadanndssa. Niinpd niiden poistaminenkaan ei N@i o
mahdotonta, vaikka poliittisesti asia siltd naytiaa

Léhde: Nordea Markets ja Reuters Ecowin

Halpenevasta oljysta apua globaaliin talouteen
Oljyn hinnan yllattdvan suuri lasku tukee maailman-
talouden elpymista. Hinta on laskenut jo kolmaneeks

Lyhyella tahtaimella tarvitsemme tyévoimakustaneast viime kesasta alle 70 dollariin.

leikkauksen vientisektorin kilpailukyvyn parantaeisi

ja tuloveronalennuksia kotimaisen ostovoiman tukemi
seksi. Pidemman aikavalin kasvun tukemiseksi it
sen taytyy vieda rakennepaketti ripeasti loppuwakisa.

Entistd halvemman 6ljyn hinnan kausi nayttaa myis s
lyvan. OPEC paatti marraskuun lopun kokouksesssi pit
kiinni entisista tuotantokiintidistdan. OPEC siminqottaa
enemman markkinaosuuksien puolustamista kuin julki-
sen talouden tasapainoa. Paatds myods pitaa yhhitsad
'teorioita, joiden mukaan halvemmalla hinnalla ohaiu

sia vaikutuksista Yhdysvaltojen liuske-energiasehéo
seka Vengjalle.

Sekaan ei riitd. Lisaksi tarvitsemme uutta tedligbhjaa
rakentavan tutkimus- ja kehittdmistoiminnan tukea
aggressiivista yhteisdveropolitikkaa seka tydmarki-

la osa-aikatydn tekemisen helpottamista ja kokdagis

sé olevien tybajan pidentamista.

..............................................................................................................................................................
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m Yleiskatsaus

Oljyn hinnan sailyminen nykyisella tasollaan pidéiip  Halpeneva éljy tukee maailmantaloutta
nostaisi globaalia talouskasvua ensi vuonna lahies p 1404 poliaria
senttiyksikon. Silti globaali talouskasvu piristygna ja
ensi vuonna hadin tuskin syksylla ennakoimaammigatah 120
Japanin ja Euroopan vaikeuksien vuoksi.

100 -
Japanissa kevaalla korotettu myyntivero on syormag- k
vun evaita ja 6ljyn hinnan lasku on hidastanutaafiota. 801
Taman seurauksena keskuspankki ilmoitti marrasleuuss
lisdelvytyksesta jenin heikentdmiseksi ja tuonti&in 60
inflaation lisa&dmiseksi. Pdaministeri Abe puolesttita-
si uudet vaalit joulukuulle, jossa han pyrkii saama 40 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
mandaatin siirtdd ensi syksylle suunniteltu uugiore 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
korotus vuodelle 2017 ja nelja lisdvuotta aikazuttaa e e okt s asrond
vaikeita rakenneuudistuksia.

Maailmantalous parantaa

Yhdysvallat ja Iso-Britannia piristyvat aiemmin aiv 7% viv %vn |

maamme tahtia, mutta Kiinan kasvu on hiipumassa. 61 =
Kiina alensi kaikkien yllatykseksi keskuspankkikogk 51
marraskuun loppupuolella ja on lisdksi helpottaraass

pankkien etenkin pk-yrityksille suunnatun lainanamn ! X
ehtoja. Ne taydentavat muuta taman vuoden elvytjsta | M3
pitdvat yhdessd rahoitusmarkkinoiden asteittaiser 21 M2
vapauttamisen kanssa Kiinan kasvun reilussa seits&in = 1 | 1
prosentissa. 04 —Maailman BKT:n kasvu Lo

Riskiskenaario

Euroopan keskuspankilta tulossa lisaa elvytysta T T T T T T T S

PR . 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16
Halvempi 6ljy tukee Euroopankin kasvua, mutta séamal Lihde: Nordaa Markets and Macrabond
lisda deflaatiovaaraa. Marraskuussa inflaatio pglab-

janOteeraUKse?nsla 01_3 pro_senttiin, mik'a'_ ajan ”m Euro heikentynyt lahinna suhteessa dollariin
taa my6s pohjahintainflaatiota. Koska inflaatio-ade 100.0 i

- 100.0
setkin ovat olleet laskussa, Euroopan keskuspguddi- zft‘;mklut;lo ] A \‘-\A\
tdd uudesta elvytyspaketista joulukuussa ja vigkesta 97.51 j L 975
uudesta paketista maaliskuuhun mennessa. Joulukut ‘
paketissa ilmoitetaan yrityslainojen ja maaliskiauss 95.04 L 95.0
valtionlainojen osto-ohjelmasta. Euro suhteessa
92.54 \ dollariin r 92.5
Valtionlainoja ostetaan jalkimarkkinoilta EKP:n misa- .ﬂ ~—
H HI , 90.0 Euro suhteessa r 90.0
notun paédoma-avaimen mukaan, mika on Suomelle hyvi Kauppakumppaneihin
uutinen. Suomella on velkaa koko euroalueen velasta 675 675

hemman kL_un sen osuus on euroalueen bru_ttokansar B ool 2 B a2 B w
tuotteesta, joten osto-ohjelmassa ostetaan subestil 12 13 14

paljon Suomen velkakirjoja, mikd painaa Suomensrela Lhde: Nordea Markets ja Macrobond
taan maksamaa korkoa.

Uudet ohjelmat osoittavat EKP:n paattavaisyytsgdvat
taloustoimijoiden luottamusta euroalueen tulevatisen,
alentavat hieman pidempi& korkoja, tukevat osakekur
sien kehitystd ja tuovat toivotun heikennyksen auro
arvoon, miké nostaa tuontihintainflaatiota.

Aki Kangasharju
aki.kangasharju@nordea.com +358 9 1655 9952
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Suomi koyhtyy

» Talous supistuu neljatta vuotta perakkain Kansantalous syé enemman kuin tienaa

Pitka taantumajakso nakyy jo rajusti talouden kissésa

tunnusluvuissa. Suomen kansantulo (netto), jokartiwio

« Vienti piristyy mydh&aan vuonna 2015 seka paaoman kulumisen etté velkaantumisen ulknail
on vuoden 2007 jalkeen supistunut reaalisesti kgim-

o Evaat kulutuksen ja investointien nousulle Uupuvat menyksen_ Samaan aikaan vaesto on ||Saantynytagsuk
ta kohti laskettu reaalinen kansantulo on pudonnut

Talous supistuu neljatta vuotta perakkain seitsemassa vuodessa ldhes 13 prosenttia.

Olemme alentaneet Suomen talouden léhivuosien kasvu

arvioitamme. Tarkein syy korjauksiin ovat kotimaise Koko kansantalous syo ensimmaista kertaa kahteen vu

kysynnan aiempaa synkemmat nakymat. Yksityinensikymmeneen enemman kuin tienaa. Kaikkien sektorei-

kulutus supistuu kotitalouksien ostovoiman puutees den yhteenlaskettu saastaminen (tulot vahennekiyié

Kaupan ja muiden kotimaisten palvelualojen tilafate  tysmenoilla) painui vuonna 2013 miinusmerkkiseBsl-

kuu vaikeana. Tyollisyyden nakymat ovat heikot ja kinen sektori on pakkasella ja yksityinen plussallalki-

investoinnit vahenevat lisda. Viennin vaisut na.kyma sen sektorin a“Jaama on kaikkien tiedossa' saroti

eivat ole muuttuneet oleellisesti syksyn aikanakdNa tajouksien saastamisasteen vahittainen alenemiieo:.

piirissa ei ole nopeaa piristymista, jos toisaalt®tuk-  |estuttavinta on kuitenkin yrityssektorin saastamis

sissa ei ole merkittavaa laskuakaan. nopea romahtaminen, joka kertoo yritysten kannatiav
den heikentyneen etenkin kotimaassa. Téallaisentykehi

Arvioimme Suomen kokonaistuotannon supistuvangen jatkuminen heikentaa nopeasti tydllisyytta Sessa.

vuonna 2015 jo neljattéa vuotta perakkain. Vuonna620

ylletaan vain hauraaseen nousuun. Vuoden 2015 kasvikansantulon ja saastamisen trendit kaantyvat hitaas

ennustetta on alennettu runsaalla puolella pragksit  Arvioimme kansantulon kasvavan vuonna 2015 hieman

kolla -0,3 prosenttiin ja vuoden 2016 arviota ktigjahie-  nimellisesti, mutta viahenevan lisaa reaalisessujatees-

man alas 1,0 prosenttiin. Kuluvan vuoden arviomoie 55 vakilukuun. Jakso, jona koko kansantaloudentisHu

pitaneet ennallaan -0,5 prosentissa. menot ylittavat kaytettavissa olevat tulot, naypititty-
van. Sydmavelka kasvaa, mika heikentdd kansantatoud

Ennustetuilla kasvuvauhdeilla finanssikriisia edieéten  ykya rahoittaa uusia investointeja ja lyhentaojel.
kokonaistuotannon tason saavuttaminen uudelled@aar

[Ahemmaéksi kuluvan vuosikymmenen loppua. Ajanjakso,yienti piristyy my6hisn vuonna 2015

jonka keskimaarainen talouskasvu asettuu pyoredhsi  Tavaraviennin arvo kohosi lupaavasti syyskuuss&aTa
laksi, nayttaa siten venyvan yli vuosikymmenen amitt na oli kuitenkin pari heikompaa kuukautta, joteenti
seksi. Suuressa lamassa 1990-luvulla vastaava jalkso sypistui kolmannella neljanneksella edellisestalkit-u
vajaan 7 vuoden mittainen. semme syyskuun pyrahdyksen aiheutuneen toimitusten

» Kansantalous syd enemmaén kuin tienaa

Suomi: Keskeisia tunnuslukuja (%-muutos, ellei toisin ilmoitettu)
2011 (mrd EUR) 2012 2013 2014E 2015E 2016E

Yksityinen kulutus 106 0,1 -0,7 -0,4 -0,3 0,4
Julkinen kulutus 46 0,7 1,5 -0,4 0,3 0,3
Investoinnit 44 -2,5 -4,8 -4,2 -1,1 3,1
Varastojen muutos* 2 -1,1 -0,4 0,6 -0,2 -0,1
Vienti 77 1,2 -1,7 0,0 1,0 3,7
Tuonti 79 1,3 -2,5 0,0 0,5 3,0
BKT -1,5 -1,2 -0,5 -0,3 1,0
Nimellinen BKT, mrd EUR 197 199 201 203 204 208
Tyottomyysaste, % 7,7 8,2 8,6 9,0 9,0
Teollisuustuotanto -8,4 -2,0 -1,0 0,0 2,0
Kuluttajahinnat 2,8 1,5 1,1 0,4 1,0
Ansiotaso 3,2 2,2 1,4 1,0 0,8
Vaihtotase, mrd EUR -3,8 -4,1 -3,8 -3,6 -3,0
- % BKT:sta -1,9 -2,0 -1,9 -1,8 -1,5
Kauppatase, mrd EUR -0,7 -0,4 -0,4 -0,2 -0,1
- % BKT:sta -0,4 -0,2 -0,2 -0,1 0,0
Julkisen sektorin ylijgdma, mrd EUR -4,2 -4,9 -3,8 -4,2 -3,6
- % BKT:sta -2,1 -2,4 -1,9 -2,1 -1,7
Julkisen sektorin velka, mrd EUR 105,5 112,7 119,1 125,7 132,4
- % BKT:sta 53,0 56,0 58,8 61,6 63,6

* Vaikutus BKT:n kasvuun (%-yksikkoa)

..............................................................................................................................................................
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ajoituksesta, eikd niinkdan kysynndn piristymisesti Suomen reaalinen kansantulo on romahtanut

Viennin oikea taso lieneekin talla hetkella elo-sjays- Kansantulo ja kansantuote
kuun tasojen puolivalissa, e|ka"keh_|_t¥s _oIe gner_n]lﬁi_éf . 110,007 100 Bruttokansantuotteen arvo | 110
seva kuin laskevakaan. Pysyvampaa viennin piristgmi
joudumme luultavasti odottamaan aina vuoden 201F 1051 105
jalkipuoliskolle ast /\
100 % 100 _
. . .. T . . = Bruttokansantuotteen madara c
Viennin piristymista jarruttavat monet seikat. \Meak o o5 | | .
maailmantalouden nousu on vahvistunut likimain edot nsantulon méard
tusti Yhdysvaltojen ja Ison-Britannian kaltaistearip- %0 Nettokgnsantulon maara|
teisten teollisuusmaiden vedolla, maailmankauppa or ,
lisdantynyt tavanomaista vaisummin. Vienti euroallee 851 ‘ ‘ _Nettokansantulon maérd per asukas|. g5
ja EU:n ulkopuolelle on noussut kuluvana vuonnak-va 08 09 10 11 12 13 14 15
. . . . Lahde: Nordea Markets ja Macrobond
ka Venjalle suuntautuva vienti on sukeltanut viime
kuukagsma Jyrka$t| p_akott(_e|den vuoksi. My6s vienti Yritysten jakamaton voitto pienentynyt
Ruotsiin, Isoon-Britanniaan ja muuhun euroaluedw-ul Sisstiminen sektoreittain
puoliseen EU:hun on vahentynyt. aastaminen sektoreittal
6 1 /Yhteensé e
Heikosta kysynnasta kertoo kauppakumppaneidemm: °] N
; ; - ; lnai " 4 Julkinen g
vaatimaton tuonti. Myds teollisuuden kilpailukyviissn i Cottaioudet
paljon parantamisen varaa, kun kilpaillaan markkina 3 31 fralou 3
. . . . . A ~
osuuksista vaisusti kasvavilla markkinoilla. 5 2 INABAN 25
© T -
Evaat kulutuksen ja investointien nousulle uupuvat 01 i 0
S_uo_men talouskasvu jatkuu merkittavasti _tava_nom!mst__ 1] Rahoituslaitokset L4
kituliaampana suhteessa euroalueeseen ja tarkeimpii | Huomio. 4 neljinneksen liukuva keskiarvo. L,
kilpailijamaihin. . Kotl_mgrkklnmden _ kasvunakyrnat "00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14
puuttuvat. KUIUttaJat elvat vol ostaa alempaa ersdamp Lahde: Nordea Markets ja Macrobond
koska ostovoima ei parane ja sdastaminen on joikaim
minimissaan. Kun kasvunakymaét puuttuvat, yrityksetKulutuksen nousulle ei ole viela edellytyksia
vahentavat tyopaikkoja ja jattavat laajennusinviesio
tekematta N"npa OdOtamme Seka ykSItylsen ku|lﬁ[]ks 120 Indeksi, 2007=100 Indeksi, 2007=100[ 120
ettd investointien vahenevan vuonna 2015. Invetigmin |, | Vsitvisen kulutu o Nori 115
heikkous koskee seka rakentamista, kone- ja |aisin 1o 4neﬂﬁﬁﬁgﬁseﬂlﬁtukusfanknggfi?r'vo e 110
104

tointeja ettd tutkimusta ja tuotekehitysta. Ruotsi

105 A r105
Tyollisyys heikkenee lisda. Arvioimme tyottomyy et 100 1 \\/\Su;m'_ L 100
kohoavan keskimaarin 9 prosenttin vuosina 2015 ja | Tanska | 95
2016. Talouskasvun puute ja heikko tydmarkkinatian

90 r 90

ennakoivat hyvin maltillisia palkankorotuksia koko
ennustejaksolle. 851 - 85

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14

L&hde: Nordea Markets ja Macrobond

Kuluttajahintojen muuta Eurooppaa vauhdikkaampi-nou
su laantuu vahitellen, silla kotimaiset hintapatnesme-
nevat kysynnan heikkouden vuoksi ja 6ljyn hintayyys
matalana. Odotamme kuluttajahintojen nousun hidas 120

Investoinnit ovat matalimmat vuoden 2003 jalkeen

.. . .. b i - : - r120
tuvan vuonna 2015 puoleen prosenttiin ja pysyvan fndeksi, 2007=100 Indeksl, 20072300 | ¢
PR 7 Kiintedt investoinnit (volyymi), . [

matalana senkin Jalkeen' 1104 4 neljdnneksen liukuva keskiarvo Norja 110
. .. . . . 105 - r105

Talouskasvun puute, heikot tydmarkkinat, kotitaksiek 100 Ruotsi |
vaatimaton tulokehitys seka yritysten kannattavaude o5 | 7 L o5
heikkeneminen vaikeuttavat verotulojen kasvattamist %0 L o
Valtion ja kuntien rahoitusalijaamat eivat sitepdalises- g5 ] Suomi | o5
ti supistu. Julkisen talouden velkaantuminen jatkipaa- 80 | 8o
na. 754 Tanska L 75

06 07 08 09 10 11 12 13 14
PaSI SOI‘]OHen Léhde: Nordea Markets ja Macrobond

pasi.sorjonen@nordea.com +358 9 1655 9942
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m Keskeiset tunnusluvut

BKT:n kasvu, % Inflaatio, %

2012 2013 2014E 2015E 2016E 2012 2013 2014E 2015E 2016E
Maailma® 34 3,3 33 3,8 3,9 Maailma? 4,4 4,0 3,9 3,8 4,0
USA 2,3 2,2 2,3 3,2 2,8 USA 2,1 15 1,6 1,1 2,5
Euroalue -0,7 -0,4 0,8 1,0 1,5 Euroalue 2,5 1,4 0,5 0,3 1,4
Kiina 7,7 7,7 7,4 7,2 7,0 Kiina 2,7 2,6 2,0 2,5 3,0
Japani 15 15 0,3 0,9 15 Japani 0,0 0,4 2,8 1,3 1,6
Tanska -0,7 -0,5 0,8 1,3 1,7 Tanska 2,4 0,8 0,6 0,9 1,4
Norja 3,8 2,3 2,6 1,6 2,0 Norja 0,7 2,1 2,0 1,6 1,6
Ruotsi -0,3 1,3 1,8 2,5 2,4 Ruotsi 0,9 0,0 -0,2 0,3 1,6
Iso-Britannia 0,7 1,7 3,0 2,5 2,2 Iso-Britannia 2,8 2,6 1,6 1,6 2,0
Saksa 0,6 0,2 1,5 1,1 1,5 Saksa 2,1 1,6 0,8 0,5 1,5
Ranska 0,4 0,4 0,4 0,7 1,1 Ranska 2,2 1,0 0,7 0,5 1,0
ltalia -2,4 -1,8 -0,3 0,5 1,0 Italia 3,3 1,3 0,2 0,2 1,0
Espanja 2,1 -1,2 1,4 1,8 1,8 Espanja 2,4 1,5 -0,1 0,1 1,3
Suomi -1,5 -1,2 -0,5 -0,3 1,0 Suomi 2,8 1,5 1,1 0,4 1,0
Viro 4,7 1,6 1,7 2,2 3,4 Viro 3,9 2,8 0,2 2,0 2,5
Latvia 4,8 4,2 3,3 2,9 4,1 Latvia 2,3 0,0 0,7 1,7 2,0
Puola 2,1 1,6 3,4 3,0 35 Puola 3,7 1,2 0,2 0,6 2,2
Vengja 3,4 1,3 0,4 0,6 1,0 Venaja 6,5 6,5 9,0 7,8 6,0
Liettua 3,7 3,3 2,6 2,8 4,3 Liettua 3,1 1,0 0,2 15 2,3
Intia 4,8 4,7 53 59 6,3 Intia 9,7 10,1 7,3 7,2 7,0
Brasilia 1,0 2,5 0,1 1,0 1,7 Brasilia 5,4 6,2 6,4 5,9 55
Muu maailma 4,0 3,6 3,3 4,0 4,5 Muu maailma 6,6 6,2 6,4 6,5 6,0

1) 186 maan painotettu keskiarvo. Kaikkien maiden painot ja muun maailman tiedot ovat viimeisimm?st? IMF:n World Economic Outlook - julkaisusta. Painot on laskettu ostovoimakorjatusta BKTsta.

Julkisen talouden ylijagama, % BKT:sta Veihtotase, % BKT:sta

2012 2013 2014E 2015E 2016E 2012 2013 2014E 2015E 2016E
USA -6,8 -4,1 -3,4 -2,6 -3,0 USA -2,9 -2,4 -2,4 -2,5 -2,5
Euroalue -3,7 -3,0 -2,5 -2,3 -2,0 Euroalue 1,8 2,6 2,9 3,2 2,7
Kiina 0,2 -0,9 -2,0 -2,0 -2,0 Kiina 2,6 1,9 2,0 2,0 1,5
Japani -9,8 -10,1 -9,5 -9,0 -9,0 Japani 1,0 0,7 1,0 1,2 1,5
Tanska -3,9 -0,7 -0,2 -2,8 -2,3 Tanska 5,6 7,2 6,6 6,4 5,9
Norja 13,6 11,4 9,5 7,6 8,3 Norja 13,9 10,5 10,0 7,0 8,5
Ruotsi -0,9 -1,4 -2,3 -1,6 -0,8 Ruotsi 5,6 6,1 5,2 51 5,5
Iso-Britannia -6,1 5,8 -5,0 -4,0 -3,1 Iso-Britannia -3,7 -4,2 -4,5 -3,7 -3,2
Saksa 0,1 0,1 0,2 0,0 0,2 Saksa 7,2 6,9 7,1 7,1 6,0
Ranska -4,9 -4,1 -4,4 -4,5 -4,0 Ranska -2,5 -2,0 -1,9 -1,9 -2,2
ltalia -3,0 -2,8 -3,0 -2,7 -2,2 Italia -0,5 1,0 15 15 1,8
Espanja -10,3 -6,8 -5,6 -4,6 -3,9 Espanja -0,4 1,5 1,0 0,7 0,9
Suomi 2,1 -2,4 -1,9 -2,1 -1,7 Suomi -1,9 -2,0 -1,9 -1,8 -1,5
Viro -0,2 -0,2 -0,1 -0,7 -0,4 Viro -1,8 -1,1 -1,4 -0,9 -0,8
Latvia -1,4 -0,9 -1,0 -1,5 -1,0 Latvia -2,5 -0,8 -2,0 -2,5 -3,0
Puola -3,9 -4,3 -3,5 -3,0 -2,5 Puola -3,5 -1,3 -1,8 -2,0 -2,5
Vengja -0,2 -0,8 -0,1 -0,6 -0,8 Vengja 3,6 1,6 2,5 1,9 1,2
Liettua -3,3 -2,2 -2,2 -2,0 -1,0 Liettua -0,2 15 -1,8 -3,0 -2,0
Intia -7,4 -7,2 -7,0 -6,5 -6,0 Intia -4,7 -1,7 -1,0 -1,2 -1,5
Brasilia -2,8 -3,3 -4,0 -3,8 -3,2 Brasilia -2,4 -3,6 -3,6 -3,5 -3,2
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m Keskeiset tunnusluvut

Keskuspankkikorot, % Korkoero euroalueeseen, keskuspankkikorot, %-yksikk oa

2.12.14 3kk  30.6.15 31.12.15 31.12.16 2.12.14 3kk  30.6.15 31.12.15 31.12.16
USA 0,25 0,25 0,50 1,25 2,50 USA 0,20 0,20 0,45 1,20 2,45
Japani 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 Japani® 0,15 -0,15 -0,40 -1,15 -2,40
Euroalue 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Euroalue - - - - -
Tanska 0,20 0,10 0,10 0,10 0,10 Tanska 0,15 0,05 0,05 0,05 0,05
Ruotsi 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 Ruotsi 0,05 -0,05 0,05 -0,05 0,95
Norja 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 Norja 1,45 1,45 1,45 1,45 1,45
Iso-Britannia 0,50 0,50 0,75 1,25 2,25 Iso-Britannia 0,45 0,45 0,70 1,20 2,20
Seitsi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Seitsi 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
Puola 2,00 2,00 2,00 2,50 3,00 Puola 1,95 1,95 1,95 2,45 2,95
Venaja 8,25 9,50 9,50 9,00 8,00 Venaja 8,20 9,45 9,45 8,95 7,95
Kiina 5,60 5,60 5,60 5,60 6,00 Kiina 5,55 5,55 5,55 5,55 5,95
Intia 8,00 8,00 7,75 7,50 7,00 Intia 7,95 7,95 7,70 7,45 6,95
Brasilia 11,25 11,75 12,00 12,00 12,00 Brasilia 11,20 11,70 11,95 11,95 11,95

1) Korkoero Yhdysvaltoihin nahden

3 kk:n korot, % Korkoero euroalueeseen, 3kk, %-yksikkoa

2.12.14 3kk  30.6.15 31.12.15 31.12.16 2.12.14 3kk  30.6.15 31.12.15 31.12.16
USA 0,23 0,25 0,60 1,40 2,75 USA 0,15 0,20 0,55 1,35 2,65
Euroalue 0,08 0,05 0,05 0,05 0,10 Euroalue - - - - -
Tanska 0,31 0,20 0,15 0,15 0,20 Tanska 0,23 0,15 0,10 0,10 0,10
Ruotsi 0,27 0,20 0,20 0,25 1,10 Ruotsi 0,19 0,15 0,15 0,20 1,00
Norja 1,64 1,70 1,70 1,70 1,70 Norja 1,56 1,65 1,65 1,65 1,60
Iso-Britannia 0,55 0,60 0,85 1,40 2,50 Iso-Britannia 0,47 0,55 0,80 1,35 2,40
Puola 2,06 2,00 2,10 2,60 3,10 Puola 1,98 1,95 2,05 2,55 3,00
Venaja 12,74 11,00 10,90 10,50 9,80 Venaja 12,66 10,95 10,85 10,45 9,70
Liettua 0,19 0,05 5,00 1,00 0,15 Liettua 0,11 0,00 4,95 0,95 0,05
10 vuoden jvk-tuotto, % Tuottoero euroalueeseen, 10-v, %-yksikkoa

2.12.14 3kk  30.6.15 31.12.15 31.12.16 2.12.14 3kk  30.6.15 31.12.15 31.12.16
USA 2,18 2,40 2,90 3,25 4,10 USA 1,47 1,80 2,00 1,85 2,20
Euroalue 0,70 0,60 0,90 1,40 1,90 Euroalue - - - - -
Tanska 0,92 0,80 1,15 1,60 2,05 Tanska 0,22 0,20 0,25 0,20 0,15
Ruotsi 1,04 1,25 1,50 2,10 2,50 Ruotsi 0,34 0,65 0,60 0,70 0,60
Norja 1,85 2,28 2,51 2,95 3,16 Norja 1,15 1,68 1,61 1,55 1,26
Iso-Britannia 1,89 2,20 2,80 3,30 3,70 Iso-Britannia 1,19 1,60 1,90 1,90 1,80
Puola 2,41 2,75 3,00 3,75 4,40 Puola 1,71 2,15 2,10 2,35 2,50
Eurokurssit Dollarikurssit

2.12.14 3kk  30.6.15 31.12.15 31.12.16 2.12.14 3kk  30.6.15 31.12.15 31.12.16
EUR/USD 1,25 1,20 1,18 1,15 1,15 -
EUR/JPY 147,7 138,0 141,6 143,8 143,8 USD/JPY 118,3 115,0 120,0 125,0 125,0
EUR/DKK 7,44 7,45 7,46 7,46 7,46 USD/DKK 5,96 6,21 6,32 6,49 6,49
EUR/SEK 9,25 9,20 9,10 8,90 8,70 USD/SEK 7,41 7,67 7,71 7,74 7,57
EUR/NOK 8,67 8,40 8,40 8,20 8,10 USD/NOK 6,94 7,00 7,12 7,13 7,04
EUR/GBP 0,79 0,76 0,75 0,74 0,74 GBP/USD 1,57 1,58 1,57 1,55 1,55
EUR/CHF 1,20 1,22 1,22 1,28 1,30 USD/CHF 0,96 1,02 1,03 1,11 1,13
EUR/PLN 4,18 4,20 4,30 4,20 4,00 USD/PLN 3,35 3,50 3,64 3,65 3,48
EUR/RUB 65,2 62,4 61,4 55,2 52,9 USD/RUB 52,2 52,0 52,0 48,0 46,0
EUR/LTL 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45 USDI/LTL 2,77 2,88 2,93 3,00 3,00
EUR/CNY 7,68 7,32 7,10 6,84 6,79 USD/CNY 6,15 6,10 6,02 5,95 5,90
EUR/INR 77,4 74,4 74,3 65,6 59,8 USDI/INR 62,0 62,0 63,0 57,0 52,0
EUR/BRL 3,18 3,12 3,19 2,88 2,76 USD/BRL 2,55 2,60 2,70 2,50 2,40
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Oheiset tiedot on tarkoitettu taustatiedoksi vastaanottajan yksinomaiseen kayttéon. Annetut tiedot ja nakemykset edustavat Nordea Marketsin mielipidetta tiedotteessa mainittuna
paivana, ja niitd voidaan muuttaa ilman erillista iimoitusta. Tama asiakirja ei ole taydellinen kuvaus tuotteesta tai siihen liittyvista riskeista, eika sité tulisi pitaa sellaisena tai kayttaa
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Oheisia tietoja ei ole tarkoitettu sijoitusneuvoksi, tarjoukseksi tai kehotukseksi antaa tarjous rahoitusvélineen ostamisesta tai myymisesta. Annetut tiedot eivat liity kenenkaan yksittai-
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