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Bra fart fran norr till séder

Malardalen fortsatter att viaxa snabbast

Sveriges ekonomi vixer starkt och pa bred front, vilket
gynnar samtliga regioner. Sedan borjan av 2014 har inve-
steringarna gett ett betydande bidrag till BNP-tillvaxten.
Aven privat och offentlig konsumtion har utvecklats vil,
medan nettoexporten har minskat. Hushéllen har en stark
finansiell stéllning tack vare dkande disponibla inkoms-
ter och kraftigt stigande tillgdngspriser. Den kraftiga ran-
tenedgéngen, en svagare krona och ett lagre oljepris bi-
drar till optimism i bland annat industrin. Det finns teck-

Samre matchning i industriregioner

Matchningen pé arbetsmarknaden har gradvis forsdmrats
sedan mitten av 2000-talet. Jdmtlands 14n har den mest
effektiva matchningen mellan arbetss6kande och vakan-
ser, medan Blekinge 14n har den minst effektiva. Indu-
stritunga ldn har generellt sett en sdmre matchning. Det
kan bland annat forklaras av den globala konkurrensen
som medfor rationaliseringar och outsourcing.

Bruttoregionalprodukt (BRP)

en pa en viss 0kad efterfrigan frin omvérlden, inte minst 130 4} dex. 2007=100 BRP Index, 2007=100 130
frén euroomradet. Uppgangen bedoms dock ske endast 1251 -125
gradvis och de industritunga regionerna far dirmed ingen 1201 120
storre draghjélp utifran. 115 L115
Malardalen
. 2 o e 110 N 110
Mailardalen gynnas av en stark efterfragan pa tjénster och 105 | 105
drar ifrén Ovriga regioner ytterligare. Vi raknar med att
. . : 100 A -100
bruttoregionalprodukten, BRP, 6kar med omkring 4 pro-
cent bade i ar och nésta ar. Den sydsvenska ekonomin 951 [ %
o . . . . : o 90 1 - 90
aterhdmtar sig och véntas véxa m.ed drygt 3 procent 1 ar Z_sydsverige
och 2,3 procent nésta ar. Det drojer dock innan varuex- === - 85
porten och industriinvesteringarna tar mer patagligt fart, 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17
. . . . . . . P . . Kalla: Nordea Markets och Macrobond
vilket dampar tillvixten i Vistsverige och Ovriga riket. s Iséttni
o o . . o sseilsatinin
Var prognos dr att BRP i dessa regioner dkar med om- y 9
. .o . o . 120 - -120
kring 3 procent i ar och 2,5 procent nésta ar. Lingre fram Index, 2007=100 Sysselsatta Index, 2007=
normaliseras tillvixten i samtliga regioner bland annat 115 115
. .10 . . o Mélardalen
till f61jd av en mindre expansiv politik. \
110 1 sydsverige 110
Arbetsmarknaden fortsitter att forbéttras i stora delar av \
. . . . . 105 - -105
riket. Mélardalen har den snabbaste sysselsdttningsdok- — |  =N—pd 5~
ningen. I Vést- och Sydsverige stiger sysselséttningen i 100 | L 100
ungefir samma takt som i riket under prognosperioden.
Utanfor de tre storstadsregionerna har sysselséttningen 951 - 95
overraskat positivt och vi riknar med en god 6kning &ven Vastsverige Ovriga riket
Py . o 90 1 - 90
1 &r och nista ar. L
07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17
Kalla: Nordea Markets och Macrobond
Regional utveckling, bruttoregionalprodukt och sysselsattning
Bruttoregionalprodukt (BRP)
BRP, mdkr Real procentuell férandring per ar
2013 2000-2008 2009 2010 2011 2012 2013* 2014P 2015P 2016P 2017P
Mélardalen 1419 3,0 -1,5 4,6 4,8 0,7 2.1 2,6 4,1 4,0 2,8
Stockholms lan 1133 3,2 0,4 3,7 5,3 0. 3,2 === == === ===
Sydsverige 408 2,5 -5,9 6,2 1,0 0,0 1,0 2,3 3,2 2,3 1,6
Vastsverige 603 3,2 -7,4 6,4 3,2 -2,2 0,8 il 7/ 3,0 2,6 1,7
Ovriga riket 1226 2,0 -7,9 7,4 0,6 -0,5 0,0 2,1 2,9 2,5 1,6
Totalt (BNP) 3657 2,6 -5,2 6,0 2,7 -0,3 1,2 2,3 3,4 3,1 2,1
Antal sysselsatta
Tusental Procentuell forandring per ar
2013 2000-2008 2009 2010 2011 2012 2013* 2014pP 2015P 2016P 2017P
Malardalen 1592 0,9 -1,0 1,1 25 1,6 1,5 2,0 1,7 1,8 iL'5
Stockholms lan 1208 1,0 -0,4 1,2 2,3 1,8 1,8 - - - -
Sydsverige 579 0,9 -2,0 1,5 2,1 0,2 1,3 0,5 2,2 1,1 0,9
Vastsverige 792 0,8 -3,3 0,7 22 0,6 0,9 1,6 0,8 1,3 0,9
Ovriga riket 1710 0,3 -3,4 0,9 1,7 0,2 0,5 1,2 0,7 0,8 0,3
Totalt 4673 0,6 -2,4 1,0 2,1 0,7 1,0 1,4 1,3 1,2 0,9

Kallor: SCB:s nationalrakenskaper, lonesummor enligt kontrolluppgifter, Arbetskraftsundersékningen (AKU) samt Nordea.
* Uppgifterna avseende 2013 ar preliminara.
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n Oversikt

Industrin expanderar i vast

I var fordjupning om investeringar framgér att investe-
ringarna i Sverige ar ojamnt fordelade bade regionalt och
branschvis. Storre delen av de totala investeringarna gors
i de befolkningstdta regionerna Stockholm, Vistsverige
och Ostra Mellansverige med sina stora universitetsorter.
Inkluderas dven Sydsverige star dessa regioner for 80
procent av de totala investeringarna. Det beror framfor
allt pa de omfattande bostadsinvesteringarna. Investe-
ringarna i tjénstesektorn, inkluderat fastigheter, dr sam-
mantaget 60 procent stdrre dn investeringarna i den varu-
producerande sektorn.

De storsta investeringarna i tillverkningsindustrin gors i
Vistsverige. Med drygt 23 procent av de totala investe-
ringarna 1 den varuproducerande sektorn ligger
Vistsverige i topp. Mellersta Norrland och Sméland ar de
tvd regioner som har minst investeringar i varusektorn
och dessutom har investeringarna fallit i Smaland.

Ovre Norrland har den hogsta investeringskvoten for den
varuproducerande sektorn, métt som sektorns andel av
BRP. Orsaken dr de omfattande investeringarna i gruv-
sektorn. Darefter foljer Vistsverige och Norra Mellans-
verige. Ser man till investeringskvoten for enbart till-
verkningsindustrin ligger Véstsverige i topp, foljt av
Ostra Mellansverige. Tjinstesektorns investeringar sker
framfor allt i storstadsregionerna.

Investeringskvot,
varusektorn*

.S,D -57

.4,0 - <5,0
3,0 - 24,0
Dz.s - <3,0

* Uttryckt som andel av BRP ar 2012, procent.

Jamfor man utvecklingen av varusektorns investerings-
kvot dr det endast Ovre Norrland och Stockholm som kan
notera en 6kning under 2000-talet. Storsta nedgangen no-
teras for Smaland dér investeringskvoten fallit med 4
procentenheter.

Den kapitalintensiva gruvindustrin gér att Ovre Norrland
har mest investeringar per sysselsatt i varusektorn. Daref-
ter foljer Stockholm och Vistsverige, medan Smaland
har minst investeringar per sysselsatt i riket.

Investeringar bade i varu- och tjénstesektorn varierar i
takt med konjunkturen, men sviangningarna ir betydligt
storre 1 varusektorn. P4 grund av viss Overkapacitet
kommer det troligtvis att dr6ja ytterligare nagra ar innan
industriinvesteringarna nar upp till nivderna fore finans-
krisen. Bostadsinvesteringarna véntas ligga pa en hog
nivd de kommande éren till f6ljd av stor efterfragan pa
bostider, urbanisering, omfattande migration och inte
minst finansiellt starka hushall.

Utvecklingen i Sméland med dess omfattande andel
mindre industriforetag &r inte l&ngsiktigt héllbar, vilket
inger en viss oro.

Lena Sellgren

Investeringskvot,
tillverkningsindustrin*

ena.sellgren@nordea.com +46 8 614 88 62

Investeringskvot,
tjanstesektorn*

.12,5 -13
.10,3 - <12,5
DB,E - <10,5
D? e85

Anm: Kvoterna &r beréknade utifrén regionindelning enligt NUTS 2. Se vidare avsnittet Definitioner.
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m Oversikt

Svensk ekonomi och prognosrevideringar

De regionala prognoserna i denna rapport baseras med
vissa justeringar pa prognosen for den svenska ekonomin
som publicerades i Nordeas ”Ekonomiska utsikter”” den 2
september 2015. Bland annat har BNP-tillvaxten justerats
upp for i ar. Se tabell och ldas "Ekonomiska utsikter” pa
nexus.nordea.com. Nedan redovisas en sammanfattning
av prognosen for den svenska ekonomin.

Nyckeltal for den svenska ekonomin
2013 2014  2015P  2016P  2017P

BNP 1,3 2,3 34 3,1 21
BNP, kalenderkorrigerat 1,3 2,5 3,2 2,8 2,4
Sysselsattning 1,0 1,4 1,3 1,2 0,9

Kallor: SCB och Nordea.

En hogre vaxel

Den svenska ekonomin viaxer i god takt och pa bred
front. Med anledning av upprevideringen av BNP for
forsta halvéret i &r och indikatorer som fortsatter att peka
pa en gynnsam utveckling har vi justerat upp var BNP-
prognos. Vi rdknar nu med en tillvéxt pa 3,4 procent for i
ar jamfort med tidigare prognos pa 3,1 procent.

Prognosen for 2016 och 2017 &r dock i stort sett oforand-
rad pa omkring 3 procent respektive 2,1 procent for
2017.

Inhemsk styrka och ljusning for exporten

Hushallens konsumtion fortsatter att utvecklas vél. Inve-
steringstillvéxten har vdxlat upp och &r en viktig orsak
till att BNP-prognosen har justerats upp for i ar. Investe-
ringsuppgangen omfattar flertalet branscher. Snabbast
okning star dock alltjamt bostadsbyggandet for.

Aven industrins investeringar steg under forsta halvaret.
Nivan dr dock fortfarande lagre dn 2007-2008, vilket
speglar den lika lénga stagnationen i1 exportindustrins
produktion. Det syns vissa tecken pa en ljusning i expor-
ten av varor. Indikatorerna spretar dock och den forbatt-
ring i den globala ekonomin som vi forutser talar endast
for en gradvis forbéttring framover.

Exporten av tjanster fortsétter dédremot att véxa snabbt
och dr ocksa ytterligare ett skél till uppjusteringen av
BNP-tillvéxten i ar.

...............................................................................
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Battre arbetsmarknad

Utvecklingen pa arbetsmarknaden dr volatil. Efterfragan
pa arbetskraft dr dock fortsatt hog, vilket aterspeglar den
hoga BNP-tillvixten. Utifrin de senaste utfallen ser
sysselséttningen nagot starkare ut dn vi tidigare har be-
domt. Prognosen for sysselséttningen har darfor justerats
upp nagot, framfor allt for 1 &r men till viss del dven for
nista ar. Andelen av befolkningen i arbetsfor alder som
ar sysselsatta dr néstan tillbaka pa samma nivaer som in-
nan finanskrisen slog till 2008.

Den stramare arbetsmarknaden talar for att 16nerna okar
kommande ar. I ett historiskt perspektiv forblir de dock
ddmpade och 6kningstakten bedoms understiga de sen-
aste 15 arens genomsnitt pa 3,2 procent.

Prognosrevideringar - Regional utveckling

Sedan vér regionala prognos i februari har vi reviderat
ned sysselsdttningsutvecklingen i Malardalen och
Vistsverige 1 ar. For Sydsverige har den ddremot revide-
rats upp. Prognosen for den genomsnittliga sysselsatt-
ningsutveckligen i riket dr oférandrad for 2015 jamfort
med prognosen i februari (men hogre jamfort med ’Eko-
nomiska utsikter” i september). For 2016 har vi reviderat
upp sysselsittningen for samtliga regioner. BRP-
tillvéixten har reviderats upp for samtliga regioner 2014-
2016.

Orsaken till upprevideringen av sysselséttningen i
Sydsverige i ar ar den starka utvecklingen enligt SCB:s
Arbetskraftsundersokning (AKU). Det bor papekas att
AKU, som anvénds for framskrivningar av BRP, ar
mycket volatil. Framfor allt for mindre regioner som
Sydsverige. Det 0kar osékerheten i prognosen. Se &ven
fordjupningen i appendix ”Regional sysselsattning enligt
olika statistiska kallor” i regionalrapporten fran februari
2014.

Torbjorn Isaksson

torbjorn.isaksson@nordea.com +46 8 614 88 59

Lena Sellgren

ena.sellgren@nordea.com +46 8 614 88 62
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m Malardalen

Hog tillvaxt i Malardalen

Malardalen ar den i sarklass snabbast véxande regionen

BRP-t

illvaxten ar stark i Malardalen...

i riket. Regionen gynnas av den starka efterfrdgan pa 1000 yv/y  peo Malardal % ypy [ 10,0
tjdnster och en fordelaktig sammansattning av befolk- . Frereeen .
ningen. Arbetsmarknaden fortsétter att forbattras i god 5'07 ] 5'0
takt. Sammantaget vantas BRP 6ka med 4 procent bade i ' '
ar och nasta ar. Bostadsmarknaden &r alltjamt den 2,51 /\/\/\ /’\/ﬁ ro25
storsta utmaningen for regionen. Laga rantor och snabb 0,0 AW/ 0,0
inflyttning talar det for att bygginvesteringarna okar i 2,51 —
god takt under prognosperioden. Trots det tror vi att bo- | ]

. > . -5,0 -5,0
stadspriserna fortsatter att stiga. e BNP— e
Mailardalen har den mest gynnsamma demografiska ut- -10,01 [-10,0

vecklingen i riket med lagst andel dldre respektive yngre
i befolkningen. Tillsammans med att storre andelen (86
procent) r sysselsatta i privat eller offentlig tjanstesektor

'01 020304 05 0607 08 0910 11 12 13 14 15 16 17

Kalla: Nordea Markets och Macrobond

... och sysselsattningen dkar klart snabbast i riket

bidrar det till en hog sysselsittning och tillvéxt i region- 1357Index, 1993=100 Index, 1993=100 135
en. Milardalen fortsdtter att vdxa snabbast i riket och 130 o 130
BRP viintas 6ka med cirka 4 procent bade i 4r och niista 125 Syﬁ;':f;;?;:g' L125
ar. 120 1120
Arbetsmarknaden utvecklas starkt och sysselséttningen 1157 13
Okar snabbt. Sysselsdttningsgraden ligger nu pa omkring 1101 110
70 procent, vilket dr den i sirklass hogsta nivén i riket. 105 Sysselsattning 105
Arbetsldsheten har minskat sedan finanskrisen och 4r den 1001 Riket L 100
lagsta i riket. Den ligger dock kvar pa en hog niva, vilket o5 | o5
kan fo.rklaras av att arbetsutbud och sysselsattpmg okar i 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16
ungefiar samma takt. Flertalet arbetsmarknadsindikatorer Kalla: Nordea Markets och Macrobond
ger stod for att sysselsattningen fortsitter att dka i god Arbetslésheten faller langsamt
takt. Foretagens anstéllningsplaner liksom nyanmélda 11,01 L11,0
platser har forvisso fallit tillbaka men de ligger fortsatt pa % av arbetskraften % av arbetskraften
en betydligt hdgre niva én sina historiska genomsnitt. 10,01 (0.0
9,04 " r 90

Hushallen har en god finansiell stdllning med stigande Arbe&?lice’fhet'
disponibla inkomster och tillgingsvirden, vilket talar for 807 - |80
fortsatt stark konsumtionsutveckling. Det gynnar tjénste- 7,01 F 7,0
intensiva Milardalen. Hushallens starka situation &ter- N

. . 6,0 Arbetsléshet, r 6,0
speglas dven i ett kraftigt 6kat bostadsbyggande. Kon- Mélardalen
junkturinstitutets konfidensindikator for byggindustrin, 507 r50
som ligger Over sitt historiska snitt, signalerar en fortsatt 4,01 L 40
stark byggkonjunktur. Tillsammans med ldga rédntor och 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15
snabb inflyttning till regionen talar det for att bygginve- Kalla: Nordea Markets och Hacrobond
steringarna Okar i god takt under prognosperioden. Trots Fortsatt stark byggkonjunktur
det tror vi att bostadspriserna fortsitter att dka. Skérpt 12571ndex, Konfidensindikator Index, [ 125
amorteringskrav frdn och med den 1 maj nista r vintas 120 {Msdelvarde=100 Byggindustrin medelvarde=100| ,
endast ha en begrinsad effekt pa bostadspriserna. 1151 Riket | .
Néringslivet i Mélardalen &ngar pa och foretagen ar 6ver- 1107 110
lag optimistiska. Byggbranschen halls dock tillbaka av 1051 105
omfattande regelverk och betydande arbetskraftsbrist. 1001 L 100
Utsikterna for Maélardalens tillverkningsindustri, som o5 L os
forvisso utgdr en allt mindre del av BRP i regionen, ser
enligt konfidensindikatorerna svagare ut én for dvriga de- 207 Stockholm %
lar av riket. 851 85

07

08

09

10

11

12

13

14 15

Kalla: Nordea Markets och Macrobond

Lena Sellgren
lena.sellgren@nordea.com

+46 8 614 88 62
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Aterhimtning i Sydsverige

Tillvéxten i Sydsverige ékar i god takt medan arbetslos-
heten &r besvarande hég. Aterhamtningen i bland annat
euroomradet och Danmark bidrar till en hogre tillvaxt i
regionen. Okad optimism syns aven p& bostadsmark-
naden som blir allt hetare i hela Oresundsregionen. Var
prognos ar att BRP 6kar med drygt 3 procent i ar och 2,3
procent nasta ar.

Efter flera &r med svag tillvaxt ljusnar utsikterna for den
sydsvenska ekonomin. Arbetsmarknaden forbattras och
sysselsdttningen Okar i ungefar samma takt som fore fin-
ankrisens utbrott 2008. Sysselséttningsgraden &r emeller-
tid lagre &n riket i genomsnitt och arbetslosheten &r den
hogsta i riket.

Sydsverige har en positiv nettoinflyttning och befolk-
ningstillvéxten &r hdgre dn i dvriga regioner. Det bidrar
till att arbetskraftsutbud och sysselséttning okar i god
takt i regionen. Framétblickande arbetsmarknadsindika-
torer ger stdd for fortsatt god sysselsittningsutveckling.
Antalet nya platser har forvisso fallit tillbaka sedan mars
i & men ligger pé en fortsatt hog niva, medan varsel lig-
ger pa laga nivéer.

I fjol 6kade sysselsdttningen i Sydsverige endast mattligt
enligt SCB:s arbetskraftsundersékningar (AKU). Under
de tva forsta kvartalen i ar har sysselséttningen ddremot
okat kraftigt. Eftersom Sydsverige &r en relativt liten reg-
ion, med omkring 10 procent av den totala befolkningen i
riket, dr sysselsittningssiffrorna fran AKU volatila. Ut-
vecklingen for enskilda kvartal bor darfor tolkas med for-
siktighet. Sett over hela prognosperioden dkar sysselsétt-
ningen med i genomsnitt drygt 1 procent per ér.

Eftersom arbetsutbud och sysselséttning okar i ungefar
samma takt har arbetslosheten bitit sig fast pa en besva-
rande hog niva. Det dr vida ként att problemet pa arbets-
marknaden snarare &r strukturellt &n konjunkturellt i
Sydsverige. Det far stod av den sa kallade Beveridge-
kurvan som visar att arbetslosheten har stigit samtidigt
som antalet lediga jobb ligger kvar pa en relativt hog
niva. Jamfort med Ovriga regioner har Skane en lag
matchningseffektivitet. Situationen pd arbetsmarknaden
ar regionens storsta utmaning.

Fortsatt aterhdmtning i dansk ekonomi, frémst driven av
privat konsumtion, bidrar positivt till tillvixten i Skane.
Okad dansk optimism syns dven pa den danska bostads-
marknaden som blir allt hetare. Det bidrar sannolikt till
att bostadspriserna stiger snabbare dven i Skéne.

Lena Sellgren
lena.sellgren@nordea.com

+46 8 614 88 62
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m Sydsverige

God tillvaxt i Sydsverige...

10,00y, y7y %ysy [ 100
7,51 T>BRP, Sydsverige L 75
5,01 BNP, L 5,0
2,51 r 2,5
0,0 0,0

2,51 L 2,5
-5,01 r -5,0
7,51 L -7,5
-10,01 r-10,0

'01 020304 05 0607 08 0910 11 12 13 14 15 16 17
Kélla: Nordea Markets och Macrobond

... men besvarande hog arbetsléoshet

11,0 1% av arbetskraften % av arbetskraften [ 11,0
10,01 Arbetslbshet, L10,0
Skane
9,01 A/ r 90
8,01 r 8,0
7,0 r 7,0
6,0 Arbetsléshet, r 6,0
Riket
5,01 r 50

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15
Kalla: Nordea Markets och Macrobond

... och forsamrad matchning pa arbetsmarknaden

1,34 . r1,3
Vakanser relativt Jun 15
1,21 arbetskraften* | 1.2
1,14 ru1
1,04 r1,0
0,9 ro,9
0,8 Dec 07 ro,8
0,7 ' 0,7
0,6 ro,6
0,5 ro,5
0,41 Jul 02- 04
0,3 ro,3
0,2 Mar 96— ro,2
0,14 *3M glidande medelvérde Arbetsléshet, % | g 1

4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Kélla: Nordea Markets och Macrobond

Allt hetare bostadsmarknad i Oresundsregionen

275 qIndex, 2005=100 Bostadsrittspriser Index, 2005=100 275
2501 r250
225 F225
200 Sverige\ r 200
175 r175
150 Danmark \ L 150
— .
Malmé
125 r125
1
100 Képenhamn t100
05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15

Kalla: Nordea Markets, Valueguard/HOX och Orestat
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Stark arbetsmarknad i vast

Den vastsvenska arbetsmarknaden utvecklas vél. Foreta-
gen ar optimistiska, aven inom tillverkningsindustrin. In-
dustriintensiva Vastsverige gynnas av en svagare krona
och ett lagre oljepris. Det dréjer dock innan varuexpor-
ten och industriinvesteringarna tar fart. BRP okar darfor
i nagot langsammare takt an i riket.

Global oro och fortsatt svag efterfrigan fran omvirlden
héller tillbaka tillvéxten 1 Véstsverige. Trots det ar de
véstsvenska foretagen optimistiska. Fortsatt ldga réntor,
kronforsvagning och ett ligre oljepris bidrar sannolikt.
Varuexporten véntas dock endast 6ka i mattlig takt under
prognosperioden. Darfor vixer BRP i Véstsverige i nagot
langsammare takt 4n i riket.

Den vistsvenska arbetsmarknaden fortsétter att forbétt-
ras. Sysselsattningen 6kar i god takt och antalet anstéllda
stiger dven 1 industrin. Sysselséttningsgraden har stigit
till 67,6 procent, vilket dr hogre &n i riket i genomsnitt.
Sysselsittningen 0kar mer &n arbetskraften och arbets-
l6sheten faller snabbare &n i riket. En bidragande orsak
till den goda sysselséttningsutvecklingen &r att regionen
har en forhallandevis gynnsam &lderssammansittning i
den arbetsfora befolkningen. Arbetsmarknadsindikatorer
sdsom anstillningsplaner och lediga platser ligger péd
hoga nivéer samtidigt som antal varsel ligger pa rekord-
lag niva. Sammantaget tyder det pé fortsatt god syssel-
sittningsutveckling i Viéstsverige.

Tillverkningsindustrin, och framfor allt verkstadsindu-
strin, dr starkt koncentrerad till Vastsverige. De vést-
svenska foretagen dr optimistiska. Konjunkturinstitutets
konfidensindikator for tillverkningsindustrin ligger 6ver
sitt historiska snitt. Industrins investeringar vintas oka i
takt med att efterfrigan i bland annat euroomradet tar
fart. Overkapacitet inom industrin gor dock att det trolig-
en drdjer ytterligare nagra ar innan investeringarna nér
upp till nivén fore finanskrisen.

Det kraftiga oljeprisfallet dampar tillvdxten i Norge, vil-
ket slar mot Vistsverige. Trots stimulanser fran Norges
Bank véntas inte BNP i Norge 6ka med mer an drygt en
procent per ar under 2015-16. Den norska kronan har for-
svagats kraftigt, vilket paverkar granshandeln negativt.

Bostadsbyggandet okar i stora delar av Véstsverige men
hinger inte pé l&nga vigar med den snabba inflyttningen
till regionen. Tillsammans med fortsatt 1aga rantor och att
det &dr skattemdssigt fordelaktigt for hushéllen att inve-
stera i1 bostdder vintas bostadspriserna fortsétta att oka
snabbt, inte minst i regionens tillvixtmotor Goteborg.

Lena Sellgren
lena.sellgren@nordea.com

+46 8 614 88 62
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Svag varuexport dampar tillvaxten i Vastsverige
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Optimistiska foretag i tillverkningsindustrin
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Het bostadsmarknad i Géteborg
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Optimism i industrin

Ovriga riket har drabbats hardare av den svaga efterfra-
gan frdn omvarlden an de tre storstadsregionerna. Det
beror framfor allt pa att en stérre andel ar sysselsatta
inom industrin i Ovriga riket. Riksbankens extremt ex-
pansiva penningpolitik ger dock de exportberoende indu-
striforetagen en valutafordel. Tillsammans med laga ran-
tor och lagre oljepris forbattrar det foretagens investe-
ringskalkyler. Liksom i Vastsverige 6kar BRP nagot
l&ngsammare &n i riket.

De totala investeringarna i Ovriga riket har #nnu inte
lyckats dterhdmta sig efter finanskrisens utbrott 2008.
Undantaget 4r Ovre Norrland som gynnats av boomen i
gruvsektorn, dtminstone fram till och med 2012. Industri-
investeringarna kommer att vixa i takt med att efterfra-
gan i1 euroomradet tar fart. Det finns for nirvarande en
viss Overkapacitet i industrin, varfor det sannolikt drdjer
ytterligare négra ar innan industriinvesteringarna tar fart
mer patagligt. VAr prognos ir att BRP i Ovriga riket okar
i ndgot langsammare takt 4n i riket.

Sysselsittningen 6kade dverraskande starkt i Ovriga riket
i fjol, men har stagnerat under forsta halvéret i ar. Samti-
digt har arbetskraftsutbudet minskat sedan mitten av
2014. En bidragande faktor till att savil arbetskraftsutbud
som sysselsittningsgrad #r lidgre i Ovriga riket in i stor-
stadsregionerna &r att regionen har en storre andel &dldre
och unga i arbetskraften. Dessa grupper star oftare utan-
for arbetsmarknaden. Framétblickande indikatorer for ar-
betsmarknaden, sdsom anstéllningsplaner och lediga nya
platser, har fallit tillbaka men ligger p& normala nivéer.
Antal varsel dr rekordlagt. Det talar for att sysselsétt-
ningen fortsétter att 6ka i ar och nésta ar, om &n i lang-
sammare takt. Arbetslosheten faller langsamt men é&r
lagre &n i riket.

Ovriga riket dr en stor och splittrad region och utveckl-
ingen skiljer sig at mellan ldnen. Konjunkturinstitutets
konfidensindikator for tillverkningsindustrin i Ovriga ri-
ket visar att foretagen Gverlag dr optimistiska.' Det kraf-
tiga fallet 1 ravarupriserna har slagit hart mot norrlands-
lanen. Trots det visar Norrlandsbarometern att industri-
foretagen 1 norrlandslén, utom i Géavleborgs lén, ar op-
timistiska. Verkstadsindustrin i Sméland &terhdmtar sig
men industriinvesteringarna har minskat under hela
2000-talet. Det sétter press pd de mindre industriforeta-
gen i regionen. Byggsektorn utvecklas starkt och byggin-
vesteringarna Okar snabbt dven utanfOr storstadsregion-
erna.

Lena Seligren
lena.sellgren@nordea.com

+46 8 614 88 62

! Konfidensindikatorn for Ovriga riket har beriknats genom att vikta
Konjunkturinstitutets konfidensindikatorer for de regioner som ligger
utanfor storstadsregionerna.
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Fortsatt aterhamtning pa arbetsmarknaden
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Arbetslosheten ar lagre an i riket
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Optimistiska foretag i tillverkningsindustrin
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Industrin expanderar i vast

Investeringarna i Sverige ar ojamnt fordelade bade reg-
ionalt och branschvis.? Stérre delen av de totala investe-
ringarna, drygt 65 procent, gors i de tatbefolkade reg-
ionerna Stockholm, Véstsverige och Ostra Mellansve-
rige. Inkluderas &ven Sydsverige star dessa regioner for
nérmare 80 procent av investeringarna. Det beror fram-
for allt pa de omfattande bostadsinvesteringarna.
Vastsverige har dessutom en mangd foretag inom till-
verkningsindustrin som ocksa bidrar till investeringarna.
De glesbefolkade regionerna Smaland, Norra Mellansve-
rige och Norrland star for resterande drygt 20 procent
av de totala investeringarna. Trots en omfattande smain-
dustri har industriinvesteringarna i Smaland minskat
kraftigt under 2000-talet.

Allokeringen av investeringarna styrs inte av en slump.
Flera faktorer avgor hur investeringarna fordelas pé reg-
ioner och branscher. Bostadsinvesteringarna utgor cirka
25 procent av de totala investeringarna och sker huvud-
sakligen i de befolkningstéta regionerna, liksom i region-
er med snabbt expanderande universitetsorter.

Industriinvesteringarna utgdr 20 procent av totala inve-
steringarna och kommer i stor utstrickning Vistsverige
till del, men Stockholm och Ostra Mellansverige har
ocksd omfattande industriinvesteringar. Ovre Norrland
gynnades av gruvboomen under borjan av 2000-talet. Det
innebar en kraftig uppgéng av investeringarna i denna
region.

Tjanstesektorns investeringar sker framfor allt i storstads-
regionerna dar tjansteproduktionen utgodr en dominerande
andel av bruttoregionalprodukten, BRP. Déremot gors re-
lativt lite investeringar i Norra Mellansverige och i de
bada Norrlandsregionerna, dock med undantag av orter
dér gruvniringen dr stor. Det kan ocksa konstateras att
det gors relativt lite investeringar i Smaland. Regionen
star for knappt 7 procent av totala industriinvesteringar-
na, trots att regionen har en omfattande smaindustri.
Dessutom minskade industriinvesteringarna med 40 pro-
cent under 2000-talet. Darutdver &r Sméland den region
som har minst investeringar per sysselsatt i den varupro-
ducerande sektorn. Till detta kan konstateras att Sméland
ocksd har relativt sma investeringar dven 1 tjdnstesektorn
och att dessa investeringar stagnerade under perioden
2000 till 2012.

Storst investeringar i befolkningstata regioner

Investeringarna i tjdnstesektorn adr 60 procent storre &n i
den varuproducerande sektorn. Av de totala investering-
arna 1 tjanstesektorn gors 37 procent i Stockholm.
Vistsverige med Goteborg svarade for 21 procent och

2 Regionindelningen foljer NUTS 2 klassificeringen som delar in riket i
atta regioner. Branschvis analyseras fem sektorer. Se vidare avsnittet
Definitioner.
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Sydsverige med Malmo for 13 procent. Sammantaget
hamnar dirmed drygt 70 procent av totala investeringar-
na i de mest befolkningstita regionerna. Det forklaras
framfor allt av investeringarna i fastighetssektorn, som
svarade for ndstan en fjardedel av de totala investeringar-
na i landet och for drygt en tredjedel av investeringarna i
tjénstesektorn.

Fordelning av investeringar pa NUTS-regioner

120 120
Procent Procent
110+ Mellersta Norrland ri1o
100 | o e — - 100
- . - 90
80 - 80
70 t 70
60 - t 60
50 F 50
401 b 40
30 b 30
20 F 20
10+ b 10
0 Lo

Totala investeringar Tjansteinvesteringar ~ Varuinvesteringar
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Investeringarna 1 fastighetssektorn dr en avspegling av
befolkningsstrukturen. Medan 70 procent av fastighets-
sektorns investeringar gors i de tre storstadsregionerna
hamnar bara 10 procent av dessa investeringar i de tre
nordligaste regionerna. Utvecklingen av fastighetsinve-
steringarna sedan ar 2000 uppvisar samma monster. Inte
mindre dr 70 procent av Okningen av fastighetsinveste-
ringarna gick till storstadsregionerna, medan de tre gles-
bygdsregionerna i norr bara fick 9 procent av den totala
okningen av fastighetsinvesteringarna.

Tjansteinvesteringar i storstader

Aven nir det giller investeringarna i ovriga tjanstesek-
torn, dvs. tjanstesektorn utanfor fastighetssektorn, gors
de mesta investeringarna i de tre storstadsregionerna
samt i Ostra Mellansverige, vilka innefattar stora univer-
sitetsorter. Stockholm stér for de dverldgset storsta inve-
steringarna 1 Ovriga tjdnstesektorn, drygt 40 procent,
Vistsverige for 18 procent och Sydsverige for 12 pro-
cent. Tillsammans med Ostra Mellansverige svarar dessa
fyra regioner for 6ver 80 procent av investeringarna i Gv-
riga tjanstesektorn. Investeringarna i de tva norrlandsreg-
ionerna utgdr bara 7 procent av dvriga tjanstesektorns in-
vesteringar, medan Smaland svarar for knappt 6 procent
av dessa investeringar.

Stockholm dominerar dven nédr det géller 6kningen av in-
vesteringarna 1 Ovriga tjanstesektorn under perioden
2000-2012 och stod for 39 procent av den totala investe-
ringsokningen. Som god tvda kommer Vistsverige med
18 procent av investeringsdkningen och pé tredje plats
Ostra Mellansverige med 16 procent. Sméland svarade
endast for 0,7 procent av totala investeringsdkningen.
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Varusektorns investeringar - Vastsverige i topp
Varusektorn omfattar i huvudsak gruvor och mineralbrott
samt tillverkningsindustrin. Den storsta delen av investe-
ringarna i de varuproducerande sektorerna ar 2012, drygt
60 miljarder kronor, eller 23 procent av varusektorns to-
tala investeringar, gjordes i Véstsverige. Motsvarande in-
vesteringar 1 Stockholm uppgick till ndra 57 miljarder
kronor, eller 22 procent av varusektorns totala investe-
ringar. 1 Ostra Mellansverige gjordes investeringar i va-
rusektorn pa drygt 40 miljarder kronor, vilket motsvarade
16 procent. Dessa tre regioner svarar saledes for 61 pro-
cent av investeringarna i varusektorn, vilket kan jamforas
med totala varusektorns bidrag till BNP som uppgick till
59 procent.

Varusektorns investeringskvot per region
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Mest industriinvesteringar i Stockholm och i vast
Ser man enbart till investeringarna i tillverkningsindu-
strin ges en liknande bild. De stérsta investeringarna &r
2012 gjordes i Vistsverige och Stockholm med vardera
cirka 40 miljarder kronor. Sammataget motsvarar det
drygt hilften, av de totala industriinvesteringarna. Pa
tredje plats kom Ostra Mellansverige med 27 miljarder
kronor, eller 18 procent av industriinvesteringarna.
Sammanlagt hamnade ddrmed drygt 70 procent av indu-
striinvesteringarna i dessa tre regioner. Minst investe-
ringar gjordes i Sméland och de tva Norrlandsregionerna.
Tillverkningsindustrin i Sméland investerade for drygt 10
miljarder kronor, motsvarande knappt 7 procent av indu-
striinvesteringarna. Mellersta och Ovre Norrland ham-
nade ldngst ner nér det gillde investeringar i tillverk-
ningsindustrin, cirka 4 miljarder kronor vardera, motsva-
rande mellan 2 och 3 procent av industriinvesteringarna.

Ser man till 6kningen av investeringarna i tillverknings-
industrin sedan &r 2000 blir bilden densamma. Stock-
holm leder Overldgset med en Okning pd 89 procent.
Vistsverige kommer pa andra plats med 22 procent och
Ostra Mellansverige pa tredje plats med en uppgéng pa 8
procent. Intressant dr att samtliga dvriga regioner noterar
minskningar av industriinvesteringarna under 2000-talet
med Smaland i botten med en 40-procentig nedgang vil-
ket motsvarar ett tapp pa 7 miljarder kronor. Véstsverige
har den hogsta investeringskvoten i tillverkningsindu-
strin, det vill sdga mest industriinvesteringar i1 forhél-
lande till BRP. Investeringskvoten uppgér till 5,7 procent
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av BRP. Direfter foljer Ostra Mellansverige med en in-
vesteringskvot pa 5,1 procent.

Hogst investeringskvot i varusektorn i Ovre Norrland
De stora regionerna dominerar nir det giller allokeringen
av investeringarna. Man far en mer rittvisande bild om
man jamfor investeringskvoten per region, det vill sdga
investeringarna i forhallande till BRP. Néar det géller in-
vesteringskvoten i1 de varuproducerande sektorerna ham-
nar Ovre Norrland i topp. Orsaken 4r de omfattande inve-
steringarna i gruvsektorn som ar 2012 uppgick till 26
miljarder kronor, eller 10 procent av varusektorns totala
investeringar. Det innebir att Ovre Norrland har en inve-
steringskvot i varusektorn pa 13,7 procent. Efter Ovre
Norrland foljde Véstsverige med en investeringskvot pa
8,6 procent och direfter Norra Mellansverige med 8,1
procent. Det kan jamforas med varusektorns genomsnitt-
liga investeringskvot for riket som 1ag pa 7,1 procent.

Ovre Norrland dominerar &nnu mer om man studerar 6k-
ningen av varusektorns investeringar mellan ar 2000 och
2012. Varusektorns investeringar 6kade under denna pe-
riod med 115 procent. Orsaken dr att investeringarna i
gruvsektorn var mycket omfattande under hela perioden.
I Stockholm och Vistsverige 6kade investeringarna med
78 respektive 49 procent.

Industriinvesteringarna minskar i Smaland

Jamfor man utvecklingen av varusektorns investeringar
med BRP i respektive region ér det bara tva regioner som
kan notera en 6kning av investeringskvoten under 2000-
talet. Det dr Ovre Norrland dér investeringskvoten har
okat med 3,3 procentenheter, eller med 31 procent, mel-
lan ar 2000 och ar 2012. Dérutover &r det bara Stockholm
dar investeringskvoten 6kat med blygsamma 0,3 procen-
tenheter, motsvarande 6 procent. I samtliga ovriga sek-
torer har investeringskvoten i varusektorn minskat. Sett
till riket i sin helhet har investeringskvoten i varusektorn
minskat med 0,9 procentenheter, eller 11 procent. Ned-
géngen var minst i Véstsverige, minus 0,2 procentenhet-
er, eller 2 procent. Intressant att notera dr att Smaland
under denna period stod for den stdrsta minskningen av
investeringarna, 8 procent eller nira 2 miljarder kronor.
Likasé stod Smaland for den stdrsta nedgéngen av inve-
steringskvoten, vilken sjonk med 4,0 procentenheter, el-
ler med 35 procent.

Ovre Norrland har mest investeringar per sysselsatt
i varusektorn - Smaland har minst

Som ndmnts ovan hamnar de mesta av varusektorns in-
vesteringar i Vistsverige, Stockholm och Ostra Mellans-
verige. Detta ér framfor allt en avspegling av regionernas
storlek, eftersom dessa tre regioner ocksa har storst be-
folkning, hogst bruttoregionalprodukt och star for den
storsta andelen av de totala investeringarna.

Ser man istéllet till varusektorns investeringar per syssel-
satt blir bilden en helt annan. Rédknat pa detta sitt hade
Ovre Norrland med sin kapitalintensiva gruvindustri
Overldgset mest investeringar per sysselsatt ar 2012. In-
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vesteringarna per sysselsatt i varusektorn (l4s gruvindu-
strin) uppgick dér till ndra 400 000 kronor. Stockholm
kom pa andra plats med 336 000 kronor per sysselsatt i
varusektorn, medan Vistsverige hade investeringarna per
sysselsatt pa drygt 250 000 kronor. Sméland var den reg-
ion i landet dir investeringarna per sysselsatt i varusek-
torn var lagst, knappt 150 000 kronor.

Starkt samband mellan konjunktur och investeringar
Under hogkonjunkturer okar investeringarna normalt
snabbare dn BRP for att i lagkonjunkturer utvecklas
langsammare. De totala investeringarna kulminerade &r
2001. Under perioden 2002-2003 démpades tillvixten
nagot, men investeringarna bromsade in betydligt mer.
Efter 2003 aterhdmtade sig bade tillvdxt och investering-
ar for att nd en ny topp ar 2008 strax innan finanskrisen
slog till. BNP minskade kraftigt ar 2009, men investe-
ringarna foll betydligt mer. Aven om tillvixten snabbt
aterhdmtade sig f6ljde investeringarna inte med i samma
takt. Ekonomin gick in i en ny lagkonjunktur 2012, vilket
dven bidrog till en inbromsning av de totala investering-
arna.

Utvecklingen av BNP och investeringarna
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...men med en viss fordrojning

Investeringar i bdde varusektorn och tjénstesektorn vari-
erar i takt med konjunkturen, men svingningarna &r be-
tydligt storre i varusektorn. Det finns en viss fordrdjning
mellan att tillvixten ddmpas och att det far effekter pa
investeringarna. Nar konjunkturen vek &r 2001 drdjde det
ett ar innan investeringarna minskade mer patagligt. Nar
tillvaxten ater tog fart ar 2003 dréjde det ytterligare nagot
ar innan investeringarna i varusektorn tog fart. Nér kon-
junkturen stortdok ar 2009 viande daremot investeringar-
na tvért ned. Det berodde pa att konjunkturnedgéngen
kom si snabbt och blev si djup. Aven om ekonomin
snabbt dterhdmtade sig aret efter drojde det ytterligare
nagot ar innan investeringarna ater okade snabbare &n
BNP.

...............................................................................
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Langsam aterhimtning efter finanskrisen

De totala investeringarna hade ar 2012 dnnu inte lyckats
aterhdmtat sig efter finanskrisen. De nadde en topp ar
2008, men de var ar 2012 fortfarande lagre &n fore finan-
skrisen i de flesta regioner. Undantagen &r Stockholm
som haft en stark utveckling av investeringarna i tjénste-
sektorn liksom Ovre Norrland som gynnats av boomen i
gruvsektorn, dtminstone fram till 2012. Dérefter har rava-
rupriserna fallit kraftigt, vilket haft en himmande inver-
kan pa hela gruvnéringen.

Blandade framtidsutsikter

Investeringarna i fastighetssektorn kommer sannolikt att
ligga kvar pa en hog nivd dven de kommande aren pa
grund av den stora efterfrdgan pa bostider, vilket i sin tur
ar en f6ljd av urbaniseringen, en omfattande migration
och inte minst hushéllens goda ekonomi.

Diremot dréjer det troligen innan industriinvesteringarna
skjuter fart mer markant. Det finns for nérvarande en viss
overkapacitet hos foretagen, men i takt med att tillvixten
i bland annat euroomrédet 6kar kommer exporten och in-
dustriproduktionen i Sverige att stiga. De regioner som
drar fordel av en okad exportefterfragan ar i forsta hand
Vistsverige, men dven Stockholm och Ostra Mellansve-
rige kommer att gynnas. P4 sikt leder det till 6kade indu-
striinvesteringar, men det drgjer antagligen ett par ar in-
nan industriinvesteringarna ater nar upp till nivaerna fore
finanskrisen. Nir det giller investeringarna i Ovre Norr-
land kommer de troligen att avta under de kommande
aren pa grund av den minskade efterfragan pa jarnmalm
samtidigt som det finns ett stort dverutbud péd vérlds-
marknaden.

Utvecklingen i Smaland med dess omfattande smaindu-
stri inger en viss oro. Industriinvesteringarna har minskat
under hela 2000-talet. Investeringskvoten har sjunkit och
Smaland har ocksa minst investeringar per sysselsatt och
den ldgsta produktiviteten per sysselsatt i varusektorn.
Denna utveckling ar inte langsiktigt héllbar, vilket ar
illavarslande for regionen.

Bengt Rostrém
bengt.rostrom@nordea.com

+46 86148378
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= Regionala arbetsmarknader

Samre matchning i industriregioner

Matchningen pa den svenska arbetsmarknaden har grad-
vis forsémrats sedan mitten av 2000-talet. Det kan till
stor del forklaras av en forandrad sammanséttning bland
de som &r arbetsldsa. Jamtlands 1&n har den mest effek-
tiva matchningen mellan arbetssokande och vakanser,
medan Blekinge har den minst effektiva. Industritunga
Ian har en sdmre matchning, liksom glesbefolkade lan.

Hogre arbetsloshetstal efter finanskrisen

Finanskrisen har satt sina spar pa den svenska arbets-
marknaden. Langtidsarbetslosheten liksom den genom-
snittliga tiden i arbetsloshet har stigit patagligt och ligger
nu pad hogre nivaer dn innan krisen. Trots den svaga kon-
junkturutvecklingen under kriséren har sysselséttningen i
riket okat 1 god takt. Att arbetslosheten har bitit sig fast
pa en hog niva kan forklaras av att dven arbetsutbudet har
oOkat néstan lika snabbt som sysselséttningen.

Ur ett regionalt perspektiv har aterhdmtningen pa ar-
betsmarknaden varit blandad. I Stockholm har sysselsétt-
ningen Okat i snabb takt medan den har stagnerat i mer
industriintensiva regioner. Sysselsittningen i Véstra Go6t-
aland och Skane foljer i stort riket i genomsnitt.

Ett sitt att analysera hur val arbetsmarknaden fungerar ar
att se till matchningseffektiviteten, det vill sdga hur vil
matchningen mellan arbetss6kande och arbetsgivare

Skattning av matchningseffektivitet
Matchningseffektivitet ar ett matt pd hur val match-
ningen mellan arbetssdkande och arbetsgivare (vakan-
ser) fungerar. Ett sitt att mita matchningseffektivite-
ten dr att skatta sa kallade matchningsfunktioner.

stock inflode

matchningar, =a+b*arbetssokandej; +c*arbetssdkandey — +

tock l
stock | e yakanser 0% +1an, +r,

d*vakanserj;
dar i=1,...,N lan, t=1,...,T tidsperioder och b-d visar
hur antalet arbetssokande och antalet vakanser péver-
kar antalet matchningar. Matchningar avser antal ar-
betssokande som har fatt ett jobb. De regionala match-
ningseffektiviteterna motsvaras av variabeln lan och ar
unik for varje lan. Ar ar rikets matchningseffektivitet
pa arsbasis sedan 1996.

Variablerna ar normaliserade och logaritmerade for att
gora skattningarna oberoende av ldnens respektive
storlek. Statistiken &r fran Arbetsformedlingen och
striacker sig fran 1996-2014.
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(vakanser) fungerar. Syftet med denna analys ar att stu-
dera hur matchningseffektiviteten har fordndrats over tid,
samt belysa de regionala skillnaderna mellan ldnen.

Allt samre matchning pa arbetsmarknaden
Matchningseffektiviteten pé arbetsmarknaden har gradvis
forsdmrats sedan mitten av 2000-talet. Jamfort med 1996
har matchningseffektiviteten ar 2014 nistan halverats.

Matchningseffektivitet i riket
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Kalla: Nordea Markets och Arbetsformedlingen

Matchningseffektiviteten skiljer sig at mellan ldnen. I
Blekinge lén var matchningen, mellan &ren 1996 och
2014, den minst effektiva i riket. Jimfort med Blekinge
lan har Jamtland den hogsta matchningseffektiviteten.
Matchningen &r enligt var skattning ungefar 25 procent
effektivare i Jamtlands 14n 4n i Blekinge 14n. H6g match-
ningseffektivitet innebér att arbetssdkande léttare mat-
chas ihop med de lediga platserna pa lénets arbetsmark-
nad. Det omvénda géller for 1ag matchningseffektivitet.

Regionala matchningseffektiviteter
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Utvecklingen sedan 2007° har varit mest negativ i Got-
lands 14dn f6ljt av Kalmar. I storstadsldnen har match-
ningen ddremot forbéttrats, framfor allt i Stockholms lén.

Arbetsgivarnas krav uppnas inte

Att matchningen har forsdmrats beror till stor del pa att
de arbetslosas kvalifikationer inte lever upp till arbetsgi-
varnas krav. Det kan till exempel vara krav pa utbildning
och arbetslivserfarenheter. En 6kad genomsnittlig tid i
arbetsloshet kan dven ses som en bidragande faktor till
den forsimrade matchningen da det kan signalera en
lagre produktivitet till arbetsgivaren. Sammanséttningen
av arbetslosa har fordndrats och har i sin tur péverkat
matchningen. Nya regler i slutet av 2010 gjorde Arbets-
formedlingen ansvarig for individer som anvint maxi-
malt antal ersdttningsdagar i sjukforsdkringen samt for
vissa nyanlédnda till Sverige. Grupperna star generellt sett
langre ifran arbetsmarknaden och har ddrmed svérare att
fa jobb.

Samre matchning i industritunga lan

Lan med en storre andel sysselsatta i industrisektorn
tycks ha en sdmre matchning. Efter Stockholms lén har
Jamtland minst andel sysselsatta i industrin. Dessa ldn
har en forhallandevis effektiv matchning.

Matchningen 4r mindre effektiv i Vistra Gotaland, Os-
tergdtland och i Smalandsldnen, dir verkstadsindustrin
utgor en stor andel av totala industrin. Den mindre effek-
tiva matchningen kan bero péd att industrin minskar pa
grund av den globala konkurrensen som medfo6r rational-
iseringar och outsourcing.

Lag matchningseffektivitet i Smaland
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Kalla: Nordea Markets och Macrobond

Glesbefolkade lan har en battre matchning

Det tycks finnas ett negativt samband mellan match-
ningseffektivitet och befolkningstithet. Mer glesbefol-
kade 14n, som Norrlandsldnen, Dalarna och Varmland,
har en béttre matchning &n tétbefolkade lan. Detta strider

* Se ”Matchningsprocessen pa den svenska arbetsmarknaden: En reg-
ional analys” av Ted Aranki och Marten Lo6f (2008), publicerad i ”Pen-
ning- och valutapolitik 1/2008” av Riksbanken dér regionala match-
ningseffektiviteter skattas dver tidsperioden 1992-2007. Metod och da-
tainsamling &r aterskapad efter Aranki och Lofs rapport.

= Regionala arbetsmarknader

mot tron om att titbefolkade 14n borde ha en battre
matchning pé grund av sina stordriftsfordelar.

Effektivare matchning i Norrland
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En orsak kan vara att glesbefolkade l4n karaktdriseras av
mer homogena arbetsgivare och arbetstagare och att
spridningen mellan kompetens och krav inte ar stor. Pa
mer tdtbefolkade arbetsmarknader dr arbetskraften mer
diversifierad och matchningen blir inte lika effektiv.
Tjénsteintensiva Jamtland, som har den mest effektiva
matchningsprocessen, ér ett tydligt exempel dir en gles
befolkning leder till effektiv matchning.

Sofie Andersson
sofie.b.andersson@nordea.com

+46 8 407 98 58
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= Tabellsamling

Utvecklingen i de olika regionema

BRP (fasta priser) Antal syselsatta Befolkning Lénesumma
Genomsnittlig arlig Genomsnittlig arlig Genomsnittlig arlig Genomsnittlig arlig
procentuell férandring procentuell férandring procentuell férandring procentuell férandring

2000-2013 2000-2013 2000-2013 2005-2013
Malardalen 2,7 1,0 11 4,9
Stockholms lan 3,0 1,0 1,3 5,0
Uppsala lan 2,4 1,2 0,8 4,7
Soédermanland 1,6 0,1 0,5 3,8
Vastmanland 0,8 0,4 0,4 4,0
Vastsverige 2,0 0,8 0,7 4,1
Sydsverige 1,7 0,9 0,9 4,5
Ovrigariket 1,2 0,3 0,0 3,8
Norrbotten 0,8 0,6 -0,3 4,7
Vasterbotten 1,6 0,8 0,1 4,2
Vasternorrland 0,8 -0,2 -0,2 3.2
Jamtland 1,2 0,1 -0,3 3,6
Jonkopings lan 1,0 0,3 0,3 3,6
Kronobergs lan 1,7 0,3 0,4 S5
Kalmar Ian 0,6 -0,3 -0,1 3,5
Gavleborgs lan 0,6 -0,3 -0,1 3,6
Varmland 0,9 0,0 -0,1 34
Dalarna 0,8 0,3 -0,1 3,5
Ostergétland 1,7 0,3 0,4 43
Orebro 1,6 0,2 0,3 3,8
Halland 2,3 1,3 0,8 4,7
Blekinge 0,7 -0,2 0,1 3,1
Gotland 1,1 0,1 0,0 3,6
Totalt, lan 19 0,6 0,6 4,3

Kélla: Nordea M arkets och SCB
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= Tabellsamling

Investeringar i de olika regionema per bransch

Totala investeringar

Investeringar Investeringar Investeringar Investeringskvot Investeringskvot Investeringskvot
Miliarder kronor, lI6pande priser Procent av rikets investeringar Procentuell 6kning Procent av BRP Procentuell 6kning Procentenheter
2012 2012 2000-2012 2012 2000-2012 2000-2012
Stockholm 253,0 30,3 71,6 21,9 21 0,5
Ostra Mellansverige 126,3 15,1 55,7 23,7 0,2 0,0
Smaland och 6arna 511 6,1 19,1 19,2 -15,9 -3,6
Sydsverige 107,1 12,8 59,0 23,3 76 1,6
Vastsverige 169,6 20,3 66,7 244 9,4 21
Norra Mellansverige 47,2 57 30,3 18,2 -5,1 -1,0
Mellersta Norrland 27,5 33 34,5 21,9 -3,9 -0,9
Ovre Norrland 52,4 6,3 81,9 27,6 10,9 2,7
Sverige 834,2 100,0 58,6 22,6 25 05

Kalla: Nordea Markets och SCB

Varuproducerande sektorn

Investeringar Investeringar Investeringar Investeringskvot Investeringskvot Investeringskvot
Miliarder kronor, I6pande priser Procent av rikets investeringar Procentuell 6kning Procent av BRP Procentuell 6kning Procentenheter
2012 2012 2000-2012 2012 2000-2012 2000-2012
Stockholm 56,8 21,8 78,4 4,9 6,1 0,3
Ostra Mellansverige 40,3 15,5 22,8 75 -21,0 -2,0
Smaéland och 6arna 19,7 7.6 -7,7 74 -34,8 -4,0
Sydsverige 26,5 10,2 6,3 58 -28,1 -2,3
Vastsverige 60,2 231 49,3 8,6 -2,0 -0,2
Norra Mellansverige 21,0 8,0 18,9 8,1 -134 -1,3
Mellersta Norrland 10,0 3,9 16,7 8,0 -16,6 -1,6
Ovre Norrland 259 10,0 115,2 13,7 31,3 3,3
Sverige 260,5 100,0 37,4 7l -11,3 -0,9

Kélla: Nordea Markets och SCB

Tillverkningsindustrin

Investeringar Investeringar Investeringar Investeringskvot Investeringskvot Investeringskvot
Miljarder kronor, I6pande priser Procent av rikets investeringar Procentuell 6kning Procent av BRP Procentuell 6kning Procentenheter
2012 2012 2000-2012 2012 2000-2012 2000-2012
Stockholm 40,9 26,9 89,1 35 12,5 0,4
Ostra Mellansverige 271 17,8 8,3 51 -30,3 -2,2
Smaland och 6arna 10,5 6,9 -40,0 819 -57,6 -5,4
Sydsverige 12,6 83 -35,2 2,7 -56,2 -35
Vastsverige 40,0 26,3 21,6 57 -20,2 -1,5
Norra Mellansverige 12,6 8,3 71 4,8 -324 -2,3
Mellersta Norrland B315] 2,3 -35,6 2,8 -54,0 -3,3
Ovre Norrland 4,7 3.1 -30,0 25 -57,3 -3,4
Sverige 151,9 100,0 6,8 4,1 -31,0 -19

Kalla: Nordea Markets och SCB
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= Tabellsamling

Investeringar i de olika regionema per bransch

Tjanstesektorn
Investeringar Investeringar Investeringar Investeringskvot Investeringskvot Investeringskvot
Miliarder kronor, lI6pande priser Procent av rikets investeringar Procentuell 6kning Procent av BRP Procentuell 6kning Procentenheter
2012 2012 2000-2012 2012 2000-2012 2000-2012

Stockholm 150,5 36,5 65,6 13,0 -1,5 -0,2
Ostra Mellansverige 52,4 12,7 60,3 9,8 31 0,3
Smaland och 6arna 241 58 51,3 9,0 6,9 0,6
Sydsverige 54,4 13,2 83,1 11,9 23,8 23
Vastsverige 854 20,7 91,7 12,3 25,8 25
Norra Mellansverige 18,2 4.4 36,6 7,0 -0,5 0,0
Mellersta Norrland 11,4 28 30,4 9,1 -6,9 -0,7
Ovre Norrland 15,8 3.8 58,0 8,3 -3.6 -0,3
Sverige 412,1 100,0 67,7 11,2 83 0,9

Kalla: Nordea Markets och SCB

Fastighetsforvaltning

Investeringar Investeringar Investeringar Investeringskvot Investeringskvot Investeringskvot
Miliarder kronor, I6pande priser Procent av rikets investeringar Procentuell 6kning Procent av BRP Procentuell 6kning Procentenheter
2012 2012 2000-2012 2012 2000-2012 2000-2012
Stockholm 62,4 31,9 140,2 54 42,9 1,6
Ostra Mellansverige 28,5 14,5 165,8 53 71,0 2,2
Smaéland och 6arna 1,7 6,0 146,5 4,4 741 1,9
Sydsverige 28,2 14,4 191,6 6,2 97,2 3,0
Vastsverige 454 23,2 193,2 6,5 92,5 3.1
Norra Mellansverige 7.6 3,9 85,7 29 35,2 0,8
Mellersta Norrland 5,0 2,6 151,2 4,0 794 1,8
Ovre Norrland 7,0 3,6 169,1 BN 64,1 14
Sverige 195,7 100,0 160,1 513 68,0 22

Kélla: Nordea Markets och SCB
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m Definitioner

Definitioner

Regionindelning och forklaring

Statistiska Centralbyrdn (SCB) har anpassat redovisningen av de regionala rikenskaperna till det nya regelverket ENS
2010. Storst paverkan pa estimaten for bruttonationalprodukten (BNP) och bruttoregionalprodukten (BRP) har &nd-
ringen som innebér att utgifter for forskning och utveckling ska redovisas som investeringar istéllet for insatsforbruk-
ning. Uppgifter enligt ENS 2010 redovisas pa lansniva for aren 2000-2013 medan uppgifter pa kommunniva endast
finns for aren 2012 och 2013. De uppgifter som redovisas for 2013 ar preliminéra och kan komma att revideras i sam-
band med de definitiva berédkningarna nésta ar.

Den indelning som vi huvudsakligen anvénder grupperar landets 1én i fyra stérre omraden; storstadsregionerna Ma-
lardalen, Sydsverige, Vistsverige samt resten, benamnt Ovriga riket. Till foljd av att det inte finns léngre tidsserier pa
kommunniva ar det inte mojligt att avgrinsa storstadsregionerna till omraden med stor pendling, det vill sdga aggre-
gera sa kallade lokala arbetsmarknader. Det innebér att vi har dndrat avgransningarna av de fyra regioner som vi stu-
derar. Den storsta skillnaden &r Véstsverige ddr kommunerna Kungsbacka, Varberg och Falkenberg i Halland inte
langre ingér. De berdkningar for de fyra regionerna som redovisas i denna rapport dr darfor inte direkt jimforbara
med de som redovisas i de regionalrapporter som har publicerats innan 2015.

e  Milardalen ska ses som ett utvidgat Storstockholm som omfattar Stockholms 1én, Uppsala lén, S6dermanlands
lan och Vistmanlands ldn.

e  Sydsverige omfattar Skane lén.

e  Vistsverige omfattar Vistra Gotalands lan.

e  Ovriga riket 4r en heterogen “region” med allt frdn universitetsorter som t ex Ume4, Linkdping och Orebro till
Gnosjobéltet i Sméland och skogslénen i Svealand och Norrland.

Den regionala statistik som presenteras ar baserade pa olika kallor. For aren 20002013 har vi utgatt fran SCB:s nat-
ionalrdkenskapsuppgifter dver bruttoregionprodukten (BRP) i I6pande priser och sysselsittning i landets samtliga lan.
BRP for regionerna har réknats om till fasta priser med SCB:s deflatorer ssmmanvégda utifran 1dn. Fér 2013 har vi
anvént deflatorn for riket for samtliga ldn. For ar 2014 har vi gjort egna framskrivningar av BRP baserat pa uppgifter
om l6nsummor per ldn. Lansvis sysselsattningsdata enligt SCB:s Arbetskraftsundersdkning (AKU) och Konjunkturin-
stitutets regionala barometrar finns i skrivande stund fram till och med andra kvartalet 2015.

De regionala bedomningarna for 20142017 baseras i stora drag pa en uppdaterad konjunkturprognos fran den 2 sep-
tember. Metodiken ar top-down” och den regionala fordelningen méste betraktas som ett scenario snarare dn en pro-
gnos. De historiska monstren for sysselsittningen, 16nesumman och produktivitet har bildat underlag fér bedomning-
arna av ntvecklinsen av RRP i de olika resionerna

Regional indelning av investeringar

Beréikningarna utgéar fran fasta bruttoinvesteringar (ENS 2010) i 16pande priser fordelade pa naringsgren (SNI
2007) och regioner enligt NUTS 2 f6r aren 2000-2012. De branscher som analyseras i rapporten dr den varupro-
ducerande sektorn, déribland tillverkningsindustrin och tjanstesektorn, déribland fastighetssektorn och dvrig tjéns-
tesektor. Den regionala indelningen utgar frin NUTS 2: SE11 — Stockholm (Stockholms lin), SE12 — Ostra Mel-
lansverige (Uppsala, Sodermanlands, Ostergotlands, Orebro och Vistmanlands lén), SE21 — Sméland och 6arna
(Jonkopings, Kronobergs, Kalmar och Gotlands 1dn), SE22 — Sydsverige (Skéne och Blekinge ldn), SE23 —
Vistsverige (Halland och Véstra Gotaland), SE31 — Norra Mellansverige (Véarmlands, Dalarnas och Gévleborgs
1in), SE32 — Mellersta Norrland (Visternorrlands och Jimtlands 1in), SE33 — Ovre Norrland (Visterbottens och
Norrbottens lan).

..............................................................................................................................................................
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Nordea Markets is the name of the Markets departments of Nordea Bank Norge ASA, Nordea Bank AB (publ), Nordea Bank Finland Plc and Nordea Bank Danmark A/S.

The information provided herein is intended for background information only and for the sole use of the intended recipient. The views and other information provided herein are the cur-
rent views of Nordea Markets as of the date of this document and are subject to change without notice. This notice is not an exhaustive description of the described product or the risks
related to it, and it should not be relied on as such, nor is it a substitute for the judgement of the recipient.

The information provided herein is not intended to constitute and does not constitute investment advice nor is the information intended as an offer or solicitation for the purchase or sale
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